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NURNBERGER

Lebensversicherung AG in Zahlen

Veranderung

2013 2012 zum Vorjahr
Versicherungsbestand zum 31.12.
Versicherungsvertrage Tsd. St. 2.862,3 2.906,7 - 1,5 %
Versicherungssumme Mio. EUR 132.271,6 127.549,5 3,7%
Neugeschaft
Neubeitrag Mio. EUR 514,5 613,8 - 16,2%
Versicherungssumme Mio. EUR 12.780,1 15.135,3 - 15,6 %
Beitrage
Bruttobeitrage Mio. EUR 2.334,5 2.382,6 - 2,0%
Versicherungsleistungen
Versicherungsleistungen (brutto) Mio. EUR 1.883,2 1.698,5 10,9 %
Leistungsverpflichtungen
Deckungsriickstellung (einschl. der Betrage fur
Rechnung und Risiko von Versicherungsnehmern) Mio. EUR 18.118,4 16.614,6 9,1 %
Uberschussguthaben Mio. EUR 497,0 504,7 - 1,5 %
Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung Mio. EUR 1.358,8 1.383,9 - 1,8 %
Kapitalanlagen und -ertrage
Kapitalanlagen Mio. EUR 20.257,8 18.541,3 9,3%
Ertrage aus Kapitalanlagen Mio. EUR 728,9 652,2 11,8 %
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital Mio. EUR 40,0 40,0 —
Rucklagen Mio. EUR 176,5 176,5 —
Ergebnisabfihrung Mio. EUR 55,0 41,0 34,1 %
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Aufsichtsrat

Aufsichtsrat und Vorstand

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt,
Vorsitzender,

Vorsitzender der Aufsichtsrite
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Josef Priller,”

Stellv. Vorsitzender,

Bezirksdirektor

NURNBERGER Versicherungsgruppe

Bernhard Bischoff,*

Bankkaufmann,

Abteilungsleiter

NURNBERGER Versicherungsgruppe

Anton Wolfgang Graf von Faber-Castell,
Vorsitzender des Vorstands
Faber-Castell AG

Dkfm. Elisabeth Giirtler,

seit 1. Marz 2014,

Geschiftsfiihrerin

Sacher Hotels Betriebsgesellschaft mbH

Helmut Hanika,”
Versicherungsfachwirt,
Abteilungsleiter

NURNBERGER Versicherungsgruppe

Prof. Dr. Dr. h. ¢. mult. Otmar Issing,

Dipl.-Betriebswirt (FH) Wolfram Politt,”
Direktor
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Harry Roggow,”

Gewerkschaftssekretar

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft —
Bezirk Mittelfranken

Maria-Elisabeth Schaeffler,

bis 31. Dezember 2013,
Gesellschafterin

INA-Holding Schaeffler GmbH & Co. KG

Dr. Dr. h.c. Edmund Stoiber,
Bayerischer Ministerprasident a.D.,
Rechtsanwalt

Dagmar G. Wohrl MdB,
Parlamentarische Staatssekretérin a.D.,
Rechtsanwaltin,

Sven Zettelmeier,”

Betriebswirt (VWA),
Direktionsbevollmachtigter
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Préasident des Center for Financial Studies,

Mitglied des Direktoriums der

Européischen Zentralbank (1998 — 2006)

*Arbeitnehmervertreter



Ausschiisse des
Aufsichtsrats

Vorstand

Personalausschuss

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt, Vors.
Helmut Hanika

Josef Priller

Dagmar G. Wohrl

Ausschuss fiir Vermogensanlagen

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt, Vors.
Helmut Hanika

Dipl.-Betriebswirt (FH) Wolfram Politt

NURNBERGER Lebensversicherung AG

Prof. Dr. Dr. h. c. mult. Otmar Issing, stellv. Mitglied

Nominierungsausschuss

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt, Vors.
Dr. Dr. h.c. Edmund Stoiber
Dagmar G. Wohrl

Vermittlungsausschuss

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt, Vors.
Bernhard Bischoff

Josef Priller

Dagmar G. Wohrl

Dipl.-Pad. Walter Bockshecker,
Personal- und Sozialwesen,
Materialwirtschaft

NURNBERGER Versicherungsgruppe

Dipl.-Kfm. Henning von der Forst,
Kapitalanlagen
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Dr. Wolf-Riidiger Knocke,

Stellv. Vorsitzender des Vorstands
NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft,
Informatik, Personenversicherung
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Dr. Martin Poll,

bis 30. September 2013,

Antrag, Vertrag, Leistung
Lebensversicherung

NURNBERGER Versicherungsgruppe

Dr. Hans-Joachim Rauscher,
Vertrieb
NURNBERGER Versicherungsgruppe

Dr. Armin Zitzmann,

Vorsitzender des Vorstands
NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft,
Allgemeine Bereiche,
Schadenversicherung
NURNBERGER Versicherungsgruppe
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Schwerpunkte
der Beratungen
im Plenum

NURNBERGER Lebensversicherung AG

Bericht des Aufsichtsrats

Im Geschiftsjahr 2013 hat der Aufsichtsrat seine Aufgaben und Pflichten, die ihm
nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegen, umfassend wahrgenommen.
Er iiberwachte die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft, beriet den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens und war in Entscheidungen von grundlegender Bedeu-
tung unmittelbar eingebunden. Im Rahmen der Uberwachungs- und Beratungs-
tatigkeit lieR sich der Aufsichtsrat vom Vorstand regelméRig, zeitnah und umfassend
iiber die Lage der Gesellschaft sowie iiber ihre wirtschaftliche und finanzielle Ent-
wicklung berichten. Die Vertreter der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat konnten sich in
Gesprachen vor den Aufsichtsratssitzungen mit dem Vorsitzenden des Aufsichts-
rats und Mitgliedern des Vorstands tiber aktuelle Themen austauschen.

Auf der Grundlage der schriftlichen und miindlichen Berichterstattung des Vorstands
erorterte der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen ausfiihrlich die Geschiftsentwicklung
sowie fiir das Unternehmen wichtige Entscheidungen und Vorgdnge. Abweichungen
des Geschiftsverlaufs von den Planen und Zielen lie er sich erldutern. Soweit dies
nach Gesetz, Satzung oder Geschiftsordnung erforderlich war, hat der Aufsichts-
rat nach grindlicher Priifung Beschluss gefasst. Im Geschiftsjahr 2013 trat er zu
zwei Sitzungen - im Juni und November — zusammen. Dabei war er stets beschluss-
fahig. Zwei Mitglieder des Aufsichtsrats konnten im Geschéftsjahr an keiner Sitzung
des Gremiums teilnehmen. In der Zeit zwischen den Sitzungen informierte der
Vorstand den Aufsichtsrat, wenn erforderlich, schriftlich iiber wichtige Vorgange.
Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde dariiber hinaus fortlaufend von wesentlichen
Entwicklungen und Entscheidungen in Kenntnis gesetzt und stand mit dem Vorstand
in standigem Dialog.

Samtliche Vorstandsberichte zur Geschéftslage und alle Vortrage zu besonderen
Themen wurden durch schriftliche Unterlagen begleitet, die jedes Aufsichtsrats-
mitglied jeweils vor der Sitzung zur Vorbereitung erhielt. Gleiches gilt fiir den Ge-
schaftsbericht und den Prifungsbericht des Abschlusspriifers.

Ausfihrlich beraten hat der Aufsichtsrat wiederum die Situation am Kapitalmarkt
und die Lage in der deutschen Versicherungswirtschaft sowie die daraus resultie-
renden Risiken, Geschéftschancen und Malnahmen der Gesellschaft. Hierzu zahlten
auch die Einfiihrung des neuen Verhaltenskodex des Gesamtverbands der
Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) fiir den Vertrieb von Versicherungs-
produkten sowie die Diskussion tiber eine mogliche gesetzliche Deckelung von
Provisionen und eine Senkung der Garantieverzinsung.

Der Aufsichtsrat befasste sich griindlich mit dem aktuellen Geschéftsverlauf sowie der
Produktpolitik in den wichtigsten Geschiftsfeldern. Im Zusammenhang mit der
anhaltenden Niedrigzinsphase wurden Fragen der Uberschussbeteiligung besprochen.
Weitere Schwerpunkte waren die Kapitalanlagepolitik, die Finanzstirke und die
Leistungsbearbeitung in der Berufsunfahigkeits-Versicherung. Besprochen wurde
auch die Medienberichterstattung iiber die NURNBERGER. Die Planung fiir die
Geschiftsjahre 2014 bis 2016 hat das Gremium ausfiihrlich diskutiert und verab-
schiedet.

Eine Anderung der Struktur der Tantieme fiir den Vorstand wurde beschlossen.
AuBerdem wurde die Neugestaltung der Aufsichtsratsvergiitung beraten und vom
Aufsichtsrat verabschiedet. Sie soll der Hauptversammlung 2014 zur Beschluss-
fassung vorgelegt werden.
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Arbeit der
Ausschiisse

Jahresabschluss

Die Entwicklung der Kapitalanlagen der Gesellschaft, insbesondere die Risiko-
situation aufgrund der hohen Verschuldung einiger Staaten der Eurozone sowie der
anhaltend niedrigen Zinsen, wurde erneut eingehend besprochen. Uber die wesent-
lichen Inhalte der Risikoberichte zum jeweiligen Quartal lief§ sich der Aufsichtsrat
informieren. Zu keinem Zeitpunkt im Berichtsjahr sah er sich veranlasst, Priifungs-
malknahmen nach § 111 Abs. 2 AktG durchzufiihren.

Weiterhin beriet und beschloss der Aufsichtsrat seine Vorschlage an die ordentliche
Hauptversammlung, die am 7. Juni 2013 in Niirnberg stattfand. Allen Beschluss-
vorschlagen stimmte die Hauptversammlung zu. Die auRerordentliche Hauptver-
sammlung am 20. Februar 2014 nahm mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine
Nachwahl zum Aufsichtsrat vor.

Nach der Geschiftsordnung fiir den Aufsichtsrat bestanden im Geschéftsjahr 2013
vier Ausschiisse. Neben dem vom Mitbestimmungsgesetz vorgeschriebenen Vermitt-
lungsausschuss sind dies der Personalausschuss, der Ausschuss fiir Vermogens-
anlagen und der Nominierungsausschuss. Uber die Arbeit der Ausschiisse ist der
Aufsichtsrat regelmaRig unterrichtet worden. Die Ausschiisse bereiten die Beratun-
gen und gegebenenfalls die Beschliisse im Plenum vor. Dariiber hinaus sind ihnen
fur geeignete Fille auch eigene Beschlusszustandigkeiten tibertragen worden.

Der Personalausschuss bereitete die Personalentscheidungen des Aufsichtsrats vor.
Dazu stimmten sich seine Mitglieder wiederholt personlich bzw. telefonisch ab.
Der Ausschuss behandelte auch die Beschlussvorschlage fiir das Plenum zur Ver-
glitung des Vorstands, zur Vertragsverldngerung zweier Vorstandsmitglieder, zur
Mandatsniederlegung eines Vorstandsmitglieds und zu Anderungen der Bereichs-
verantwortung der Vorstandsmitglieder. Uber die Arbeit des Ausschusses wurde
der Aufsichtsrat regelmaRig unterrichtet.

Vom Ausschuss fiir Vermogensanlagen wurde die Zustimmung in den Fallen, die
die Geschiftsordnung fiir den Vorstand festlegt, im schriftlichen Verfahren einge-
holt. In den Sitzungen des Aufsichtsrats wurde tiber die Priifungen und Beschliisse
dieses Ausschusses informiert.

Der Nominierungsausschuss beriet nach dem Ausscheiden von Frau Maria-Elisabeth
Schaeffler aus dem Aufsichtsrat zum 31. Dezember 2013 iiber deren Nachfolge.
Dem Wahlvorschlag des Ausschusses stimmte der Aufsichtsrat zu.

Der Vermittlungsausschuss musste auch in diesem Berichtsjahr nicht tatig werden.

Die KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, nach § 341k HGB vom Aufsichtsrat zum
Abschlusspriifer der Gesellschaft bestellt, erhielt vom Vorsitzenden des Aufsichts-
rats den Priifungsauftrag. Sie hat den vom Vorstand der NURNBERGER Lebens-
versicherung AG erstellten Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
2013 nach den gesetzlichen Bestimmungen eingehend geprift und mit dem unein-
geschrankten Bestiatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat stimmt den Ergeb-
nissen der Priifung zu.
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NURNBERGER Lebensversicherung AG

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine
Einwendungen gegen den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands.
Er billigt den Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2013. Der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Der Gewinn des Geschéftsjahres wird gemal dem Ergebnis-
abfiihrungsvertrag vom 20. April 2011 an die alleinige Aktionirin, die NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, abgefiihrt.

An der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats nahmen Vertreter der Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft teil, um Fragen zu beantworten. Die Mitglieder des Aufsichtsrats
erhalten dadurch von den verantwortlichen Priifern zusitzliche Erlauterungen,
insbesondere zum Priifungsbericht. Aulerdem war der Verantwortliche Aktuar der
Gesellschaft anwesend, um die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungs-
berichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung vorzutragen. Der Aufsichts-
rat hatte hierzu keine Einwendungen oder zusatzlichen Anmerkungen.

GroRen Wert legt die NURNBERGER schon immer auf gute und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung. Die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex werden weitgehend umgesetzt. Im Rahmen der Anderung des Kodex wurden
verschiedene Anpassungen der Geschéftsordnungen fiir Aufsichtsrat und Vorstand
beschlossen. Wie in der Geschaftsordnung vorgesehen, hat der Aufsichtsrat erneut
die Effizienz seiner Tatigkeit geprift.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats legte Herr Dr. Martin Poll sein Amt als Mitglied
des Vorstands der Gesellschaft zum 30. September 2013 nieder. Damit gehdren
dem Vorstand nun fiinf Mitglieder an.

Frau Maria-Elisabeth Schaeffler legte ihr Mandat im Aufsichtsrat der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2013 nieder. Der Aufsichtsratsvorsitzende dankte ihr fiir ihre
Mitarbeit.

Als Nachfolgerin von Frau Schaeffler wurde Frau Elisabeth Giirtler in einer auller-
ordentlichen Hauptversammlung am 20. Februar 2014 mit Wirkung ab 1. Mérz 2014
als Vertreterin der Aktionire in den Aufsichtsrat der NURNBERGER Lebens-
versicherung AG gewahlt.

Den Mitgliedern des Vorstands, allen Mitarbeitern im AufSen- und Innendienst,
unseren General- und Hauptagenten sowie unseren Vertriebspartnern danken wir
wieder fiir ihr grofes Engagement — und nicht zuletzt unseren Versicherungs-
nehmern fiir ihr Vertrauen. So konnte die NURNBERGER auch im Geschiftsjahr 2013
vielfaltige Herausforderungen meistern und sich erfolgreich im Markt behaupten.

Niirnberg, 3. Juni 2014

Jeon Nt (et

Dipl.-Kfm. Hans-Peter Schmidt
Vorsitzender des Aufsichtsrats

1
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Grundlagen
der Gesellschaft

Lagebericht

Das Berichtsjahr war das 25. Geschiftsjahr der NURNBERGER Lebensversicherung
AG, Niirnberg. 1990 haben wir den Bestand von der jetzigen NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft — vormals NURNBERGER Lebensversicherung AG —
ibernommen, die seit ihrer Griindung im Jahr 1884 das Lebensversicherungs-
Geschaft betrieben hatte.

Wir betreiben als Versicherungszweig die Lebensversicherung in den verschiedens-
ten Auspragungen von Haupt- und Zusatzversicherungen einschlieBlich der Fami-
lienschutz-Unfall- und -Lebensversicherung sowie die Verwaltung von Versorgungs-
einrichtungen. Den Unfallversicherungsschutz aus den ab 1981 abgeschlossenen
Familienschutz-Versicherungen trigt die NURNBERGER Allgemeine Versicherungs-
AG. Neben dem selbst abgeschlossenen Geschaft ibernehmen wir auch inlandisches
Lebensriickversicherungs-Geschaft.

Die einzelnen Versicherungsarten sind in den weiteren Angaben zum Lagebericht
dargestellt.

Konzernzugehorigkeit

Wir sind mit der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Niirnberg,
konzernmafRig verbunden (§ 18 AktG).

Die NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft als Dachgesellschaft fiihrt auf-
grund eines Funktionsausgliederungs-Vertrags sowie eines Verwaltungsabkommens
fiir Dienstleistungen definierte Arbeiten insbesondere in den Bereichen Revision,
Datenschutz, Planung und Controlling, Risikomanagement, Offentlichkeitsarbeit,
Recht und Steuern fiir unsere Gesellschaft aus.

Die NURNBERGER Krankenversicherung AG sowie unsere Tochtergesellschaften
NURNBERGER Beamten Lebensversicherung AG, NURNBERGER Pensionskasse AG
und NURNBERGER Pensionsfonds AG haben durch Funktionsausgliederungs- und
Dienstleistungsvertrage Tatigkeiten fiir die Funktionen Vertrieb, Leistungsbearbei-
tung, Bestandsverwaltung, Rechnungswesen, Vermogensanlage und -verwaltung
sowie weitere Dienstleistungen auf unsere Gesellschaft tibertragen.

Mit der GARANTA Osterreich Versicherungs-AG besteht ein Dienstleistungsvertrag
iiber die Integration der Gesellschaft in das System SAP der NURNBERGER
Versicherungsgruppe und die kiinftige laufende Systembetreuung.

Die erhaltenen Dienstleistungen vergiiten wir nach dem Vollkostenprinzip. Erbrachte
Dienstleistungen fiir die iibernommenen Funktionen werden ebenfalls zum Voll-
kostenprinzip weiterverrechnet; bei Verrechnungen mit der GARANTA Osterreich
Versicherungs-AG wird ein Gewinnaufschlag angesetzt.

In einem Ergebnisabfiihrungsvertrag hat sich unsere Gesellschaft zundchst bis zum
Geschiftsjahr 2015 verpflichtet, ihre Jahresiiberschiisse an die NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft abzufiihren. Umgekehrt ist diese im Bedarfsfall zur
Verlustiibernahme verpflichtet.



NURNBERGER Lebensversicherung AG

Positionierung, Strategie, Unternehmenssteuerung

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG zihlt mit Beitragseinnahmen von
2,3 Milliarden EUR im Geschéftsjahr 2013, 20,3 Milliarden EUR Kapitalanlagen und
rund 2,9 Millionen Vertriagen zu den grofSten deutschen Lebensversicherungs-
Unternehmen. Der Name NURNBERGER hat seit 1884 Tradition. Als Qualititsver-
sicherer sind wir mit einer umfassenden und bedarfsgerechten Produktpalette zur
finanziellen Absicherung, Versorgung und Geldanlage am Markt.

Sicherheit, Unabhidngigkeit, Qualitat, Innovation sowie nachhaltig ertragsorientiertes
Wachstum sind die strategischen Eckpfeiler der NURNBERGER Versicherungs-
gruppe und ihrer Gesellschaften.

Sicherung und Ausbau unserer Kapitalbasis sowie der Gesamtreservesituation
sind daher zentrale Elemente in der Strategie der NURNBERGER. Fiir die Risiken
aus der Kapitalanlage und der Versicherungstechnik streben wir einzeln und in
ihrer Verkniipfung ein optimiertes Portefeuille an, um damit unser Risikokapital best-
moglich nutzen zu konnen. Nicht zuletzt aufgrund unserer starken Kapitalbasis
erhalten wir hinsichtlich unserer finanziellen Leistungsfihigkeit und Sicherheit sehr
gute Bewertungen durch die grofen Ratingagenturen.

Wir bekennen uns zur Unabhingigkeit der NURNBERGER. Als unabhingiges Ver-
sicherungs- und Finanzdienstleistungs-Unternehmen konnen wir eine eigenstandige,
transparente und auf langfristige Wertsteigerung ausgerichtete Geschaftspolitik
betreiben. Dies versetzt uns in die Lage, flexibel und schnell auf Marktentwicklungen
zu reagieren und uns so zu positionieren, dass wir im Sinne unserer Kunden die
jeweils beste Losung bieten konnen.

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG strebt die Qualititsfiihrerschaft iiber
die gesamte Wertschopfungskette an. Sowohl bei der Produkt-, Beratungs- und
Servicequalitit als auch bei den Versicherungsleistungen fiir unsere Kunden wollen
wir zu den Besten am Markt gehoren. Um dem eigenen Anspruch und dem Anspruch
unserer Kunden stets aufs Neue gerecht zu werden, investieren wir kontinuierlich
in die Verbesserung der Qualitidt von Ablaufen, Produkten und Dienstleistungen.
Wir bauen auf die Kompetenz unserer Mitarbeiter, ihre Erfahrung sowie ihr fach-
liches Wissen.

Die NURNBERGER ist ein Versicherer mit AuRendienstorganisation. Wir wollen
enge und langfristige Beziehungen zu unseren Kunden, die von gegenseitigem
Vertrauen getragen sind. Unser Anspruch ist es, Kunden umfassend zu beraten und
ihnen fiir jeden Lebensabschnitt maBgeschneiderte, individuelle Losungen anzu-
bieten. Die besondere Beratungskompetenz der NURNBERGER ist ein wichtiges
Unterscheidungsmerkmal im Wettbewerb. So ist die NURNBERGER fiihrend beim
Einsatz computergestiitzter Beratungstechnologie.

Die Vertriebsstrategie der NURNBERGER besteht darin, unsere Kunden {iber die
gut ausgebauten Vertriebswege , Ausschlielichkeits-Vermittler®, ,,Makler, Mehr-
fachagenturen und Finanzvertriebe®, ,,Autohausagenturen® sowie ,,Familien-
schutzagenturen“ anzusprechen. Kooperationspartner sind dariiber hinaus ein
ganz wesentlicher Bestandteil unserer Strategie. Die hohe Vertriebskraft der
NURNBERGER wird durch einen gut ausgebildeten und motivierten AuRendienst
sichergestellt.

13
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Wirtschaftsbericht

Wir nutzen unsere Innovationskraft gezielt, um Zukunftsthemen aufzugreifen und
entwickeln daraus neue Geschaftsperspektiven. Mit ihren innovativen Entwicklungen
hat sich die NURNBERGER Lebensversicherung AG einen ausgezeichneten Ruf im
deutschen Versicherungsmarkt erworben. Immer wieder konnen wir erfolgreich neue
vielversprechende Geschaftsfelder besetzen. So war es die NURNBERGER, die
bereits vor iiber 30 Jahren die Fondsgebundene Lebensversicherung in Deutschland
populiar machte. Aufgrund unserer langjahrigen Expertise in diesem Bereich und
durch kontinuierliche Neuerungen gehoren wir zu den Marktfihrern.

Durch dulRerst flexible Tarife, wegweisende Produktgestaltung und verbraucher-
freundliche Bedingungen konnten wir auch im Markt der Berufsunfihigkeits-
Versicherung eine fithrende Position erreichen. Mit der NURNBERGER Investment
Berufsunfahigkeitsversicherung (IBU) haben wir ein Produkt geschaffen, das neue
MaRstiabe gesetzt hat.

Erfolg haben wir auf Dauer, wenn sich unsere Arbeit sowohl fiir unsere Kunden als
auch fiir unsere Aktionare lohnt. Unsere Geschiftstiatigkeit hat das Ziel, die Bei-
trdge unserer Kunden und das Kapital der Aktionare gewinnbringend einzusetzen.

Die Strategie der NURNBERGER ist in ihrem Kern auf nachhaltiges und ertrags-
orientiertes Wachstum ausgerichtet. Die bedeutsamsten zentralen Steuerungsgroflen
bzw. finanziellen Leistungsindikatoren unserer Gesellschaft sind die Ergebnis-
abfiihrung, das Gesamtergebnis, die Nettoverzinsung, die Solvabilitat sowie zur
Steuerung unserer Wachstumsziele fiir das Versicherungsgeschift die Kennzahlen
Neugeschaft und Beitragseinnahmen.

Fir uns als Finanzdienstleister ist eine starke Kapitalbasis ein wertvolles Gut.
Wir streben daher gute Bewertungen durch die grofen Ratingagenturen hinsichtlich
unserer finanziellen Leistungsfahigkeit und Sicherheit an.

Neben den genannten rein finanziellen GroRen spielt bei der strategischen Steue-
rung der NURNBERGER auch eine Vielzahl nicht finanzieller Belange eine Rolle.
Hierzu gehoren Bekanntheitsgrad, Marktdurchdringung, Prozesseffizienz, Kunden-
zufriedenheit und Image. Unsere Aktivititen auf dem Gebiet des Sportsponsorings
sowie unser Engagement fiir Wissenschaft, Kultur, Bildung, Wirtschaft und im
sozialen Bereich bringen das in der Offentlichkeit zum Ausdruck.

Forschung und Entwicklung

Wir verbessern stetig die zur Erfiillung des Geschéftszwecks erforderlichen Methoden
und Ablaufe. Dartiber hinaus betreiben wir keine Forschung und Entwicklung.
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen in Deutschland

Vor dem Hintergrund eines schwachen Jahresauftakts ergab sich fiir das gesamte

Jahr 2013 eine reale Erhohung des Bruttoinlandsprodukts um 0,4 (0,7) %?. Im Jahres-
durchschnitt waren 2,952 (2,897) Millionen Menschen als erwerbslos registriert;

'In diesem und im folgenden Abschnitt werden fiir das Jahr 2013 vorldufige und fiir das Jahr 2012
endgiiltige Werte verwendet.
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die entsprechende Arbeitslosenquote lag damit bei 6,9 (6,8) %. Das verfiigbare
Einkommen der privaten Haushalte stieg in diesem Jahr wie bereits im Vorjahr
um 2,3 % bei einer Inflationsrate von 1,5 (2,0) %. Der private Konsum wuchs um
0,9 (0,8) % und die Sparquote verminderte sich auf 10,1 (10,3) %. Die Ausriis-
tungsinvestitionen nahmen um 1,9 (4,0) % ab, die Bauinvestitionen gingen um
0,3 (1,4) % zuriick.

Der leichte Zuwachs der Realeinkommen und die robuste Lage am Arbeitsmarkt
stiitzten die Nachfrage nach Versicherungsprodukten, wihrend die Verunsicherung
infolge der Eurokrise und das historisch niedrige Zinsniveau etwas dampfend auf
die Sparneigung und damit auf die Nachfrage nach Lebensversicherungs-Produkten
gewirkt haben diirften. Wegen und trotz dieser Umfeldbedingungen konnte die
Versicherungswirtschaft in Deutschland in allen wesentlichen Geschéftszweigen
gemessen an den Beitragseinnahmen ein Wachstum verzeichnen.

Entwicklung der Versicherungswirtschaft in Deutschland

Die Beitragseinnahmen in der deutschen Versicherungswirtschaft haben im Jahr
2013 spiirbar zugenommen. Die gebuchten Beitriage der im GDV zusammen-
geschlossenen Unternehmen stiegen — auf Grundlage aktueller Hochrechnungen -
um 3,2 % auf 187,4 (181,6) Milliarden EUR.

Die gebuchten Beitrige der Lebensversicherer im engeren Sinne erhohten sich 2013
spirbar um 3,8 % auf 87,3 (84,1) Milliarden EUR.

Geschiftsverlauf im Uberblick

Im beschriebenen gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Umfeld konnte
die NURNBERGER Lebensversicherung AG im Geschéftsjahr 2013 ein gutes Er-
gebnis erzielen.

Das abgelaufene Jahr verlief positiver, als wir es in unseren Prognosen erwartet
hatten. Vor dem Hintergrund der Niedrigzinsphase und zum Schutz der langjahrig
Versicherten haben wir uns aus dem kurzfristigen Einmalbeitragsgeschaft zurtick-
gezogen. Deshalb sanken, wie von uns geplant, sowohl die Neubeitrdge als auch die
gebuchten Beitrage gegentiber dem Vorjahr. Letztere gingen jedoch nicht so stark
zurick. In unseren Prognosen hatten wir einen Riickgang um ca. 5 % erwartet.
Unser Geschaft mit laufenden Beitrdgen konnten wir steigern. So verzeichneten wir
bei den laufenden Neubeitragen einen Zuwachs, wahrend der deutsche Lebensver-
sicherungsmarkt einen Riickgang ausweist. Aus diesem Grund konnten wir unseren
Marktanteil ausbauen. Bei den laufenden gebuchten Beitrdgen liegt die Branche
in etwa auf Vorjahresniveau; wir weisen auch hier einen Zuwachs aus.

Wiederum erfolgreich waren wir mit unseren Produkten im Bereich der Selbst-
standigen Berufsunfihigkeits-Versicherung, wo wir traditionell eine starke Markt-
stellung innehaben und zu den bedeutendsten Anbietern gehoren. Weiterhin spielen
die staatlich geforderten Renten eine wesentliche Rolle, die knapp ein Viertel
unseres Neugeschafts ausmachen. Letztere bieten wir auch mit unserem Sicherungs-
konzept Doppel-Invest an, das neben einer Beitragserhaltungsgarantie gute
Ertragschancen bietet.

15



16 NURNBERGER Lebensversicherung AG

Im Berichtsjahr erzielten wir wieder ein gutes Gesamtergebnis, das erwartungsgemaf
etwas Uber dem des Vorjahres liegt. Ein wesentlicher Grund sind Abgangsgewinne
aus festverzinslichen Anleihen, was sich auch in der gestiegenen Nettoverzinsung
widerspiegelt. Die Ergebnisse schlagen sich auch in der Solvabilititsquote nieder,
mit der unsere deutlich tiber den gesetzlichen Mindestanforderungen liegende
Kapitalausstattung ausgedriickt wird. Aufgrund der positiven Entwicklungen konnten
wir ein iber dem Vorjahr liegendes Ergebnis an die Aktionarin abfiihren. Davon
sind wir in unseren Prognosen nicht ausgegangen. Die Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung liegt leicht unter dem Vorjahresniveau. Mit den in dieser Reserve-
position enthaltenen Mitteln liegen wir — bezogen auf die GroRe unserer Gesellschaft
— weiterhin auf einem marktiiberdurchschnittlichen Niveau. Damit profitieren
Kunden und Aktionarin von der Ertragskraft unserer Gesellschaft.

Ertrags- und Vermogenslage

Neugeschaft
Zusammensetzung des Neuzugangs:

2013 2012
(in Millionen EUR) (in Millionen EUR)
Versiche- Jahres-  Versiche- Jahres-
rungs-  u. Einmal- rungs-  u. Einmal-
summe beitrag summe beitrag
Eingeloste Versicherungsscheine 10.011 369 12.515 489
Sonstige Erhohungen der
Versicherungssummen* 2.769 146 2.620 125
Gesamtes Neugeschaft 12.780 515 15.135 614
*davon Erh6hungen aufgrund von
Anpassungsvereinbarungen 2.438 38 2.307 37

Aus neu abgeschlossenen Vertragen und sonstigen Erhohungen einschlieBlich
Dynamikerhohungen erzielten wir einen Neubeitrag von 514,5 (613,8) Millionen EUR,
was einem Riickgang um 16,2 % entspricht. In unseren Prognosen hatten wir
bereits mit Neubeitragen deutlich unter denen des Geschéftsjahres 2012 gerechnet.
Die Versicherungssumme der neu abgeschlossenen Vertriage und der sonstigen
Erhohungen ging um 15,6 % auf 12.780,1 (15.135,3) Millionen EUR zuriick. Die Neu-
geschaftssumme aufgrund von Anpassungsvereinbarungen lag um 5,7 % tiiber
dem Vorjahreswert.

Der Neubeitrag fiir laufende Vertriage konnte gegeniiber dem Vorjahreswert um
2,6 % auf 215,0 (209,6) Millionen EUR gesteigert werden. Mit diesem Anstieg
konnten wir uns vom Markt absetzen, fiir den der GDV iiber laufende Neubeitrage
deutlich unter dem Vorjahresniveau berichtet. Aus dem Einmalbeitragsgeschaft
haben wir 299,6 (404,1) Millionen EUR erzielt, was einem Riickgang um 25,9 %
entspricht. Diesen Riickgang hatten wir in unseren Prognosen erwartet. Insgesamt
entfallen 58,2 % des gesamten Neubeitrags auf das Einmalbeitragsgeschaft.
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Betrachtet man die einzelnen Tarifarten, ergibt sich fiir den Neuzugang (eingeloste
Versicherungsscheine und sonstige Erhohungen) folgendes Bild:

Den gemessen an der Versicherungssumme nach wie vor grofSten Anteil am Neu-
zugang hatte die Selbststandige Berufsunfihigkeits-Versicherung. Auf sie entfallen
48.137 (62.112) Vertrage mit 49,6 (58,3) Millionen EUR Beitrag und 9.249,4
(11.182,9) Millionen EUR Versicherungssumme.

Von groRer Bedeutung fiir das Neugeschéft waren auch im Jahr 2013 die staatlich ge-
forderten Rentenversicherungen (NURNBERGER ZulagenRenten und BasisRenten),
die knapp ein Viertel unseres Neubeitrags ausmachen. Insgesamt wurden 23.209
(27.898) Forderrenten mit einer Versicherungssumme von 895,6 (963,5) Millio-
nen EUR abgeschlossen. Uberwiegend wurden dabei unsere fondsgebundenen
Produktformen und dabei speziell unsere Garantievariante Doppel-Invest gewahlt.
Das liegt insbesondere an dem innovativen Sicherungskonzept dieser Produkte,
die neben guten Ertragschancen eine Beitragserhaltungsgarantie gewahrleisten.

Die Fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherung ist mit 35.952 (40.808) neu
abgeschlossenen Vertragen, einer Versicherungssumme von 1.566,8 (1.599,6) Millio-
nen EUR und einem Neubeitrag von 127,3 (115,1) Millionen EUR weiterhin ein
wichtiges Standbein unserer Gesellschaft. Darin sind auch die bereits erwahnten
fondsgebundenen Versicherungsvertrage im Rahmen der Zulagenrenten und
Basisrenten eingeschlossen. Bei der Versicherungssumme sowie beim Neubeitrag
sind die Erhohungen der bestehenden Vertrdge enthalten.

An nicht Fondsgebundenen Einzel-Rentenversicherungen wurden 15.576 (18.312)
Vertrdge mit einer Jahresrente von 35,4 (39,1) Millionen EUR und einem Beitrag von
206,8 (266,0) Millionen EUR abgeschlossen. Bei der Jahresrente und beim Neu-
beitrag sind auch Erhohungen bestehender Vertrage beriicksichtigt.

Das Neugeschift mit Einzel-Kapitalversicherungen (ohne Risikoversicherungen)
verminderte sich in der Summe um 17,4 % auf 191,3 (231,6) Millionen EUR.
Der Beitrag sank um 15,4 % auf 15,1 (17,9) Millionen EUR. Der Neubeitrag im
Einzel-Risikogeschift ging um 18,6 % auf 7,0 (8,6) Millionen EUR zurtick.

Der Neuzugang an Kollektivversicherungen sank nach Versicherungssumme um
6,8 % auf 604,6 (648,8) Millionen EUR und nach Beitrag um 3,7 % auf 100,0
(103,8) Millionen EUR.

Die Anzahl der neu abgeschlossenen Vertrdge unseres Kapitalisierungsgeschafts
betrug 520 (1.734). Der Neubeitrag belief sich auf 5,3 Millionen EUR nach 40,5 Mil-
lionen EUR im Vorjahr. Die Versicherungssumme des Neugeschifts sank von
51,9 Millionen EUR auf 10,6 Millionen EUR.

Versicherungsbestand

Unser gesamter Lebensversicherungsbestand erreichte zum Jahresende 2013 eine
Versicherungssumme von 132,3 Milliarden EUR. Am 31. Dezember 2012 hatte er
noch 127,5 Milliarden EUR betragen. Damit ergibt sich ein Nettozuwachs von 3,7 %.

Die folgende Aufstellung zeigt, wie sich der Lebensversicherungsbestand zum
Jahresende 2013 zusammensetzte und mit welchen Steigerungsraten sich die
einzelnen Tarifarten entwickelten. Dabei sind eventuell abgeschlossene Zusatzver-
sicherungen nicht eingerechnet.
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Zusammensetzung des Versicherungsbestands:

Anzahl Ver- Anteil der Veranderung
sicherungs- Vers.-Summe der Vers.-
summe  am Gesamt- Summe
bestand gegenuber
Vorjahr
in TEUR in % in %
Einzelversicherungen:
GroRlebens-
Kapitalversicherung 260.347 7.372.560 5,57 - 7,30
Kleinlebens-
Kapitalversicherung 312.826 1.202.960 0,91 - 7,70
Vermaogensbildungs-
versicherung 21.683 170.835 0,13 - 5,69
Risikoversicherung 234.131 5.555.307 4,20 1,65
Restschuldversicherung 20.568 100.451 0,08 - 17,43
Rentenversicherung 193.413 3.780.004 2,86 5,44
Fondsgebundene
Versicherung 888.608 19.223.545 14,53 - 0,06
Selbststandige Berufs-
unfahigkeits-Versicherung 597.151 86.866.504 65,67 5,87
Selbststandige
Pflegerenten-Versicherung 6.973 848.903 0,64 17,29
Kollektivversicherungen:
Kapitalversicherung 123.879 1.694.834 1,28 - 2,38
Risikoversicherung 6.433 305.321 0,23 15,05
Bausparrisiko-Versicherung 880 4.762 — - 30,69
Rentenversicherung 190.499 4.846.706 3,66 4,99
Kapitalisierungsgeschaft 4.934 298.927 0,23 - 1,62
Gesamt 2.862.325 132.271.621 100 3,70

Die Selbststindige Berufsunfahigkeits-Versicherung hat mit 65,7 % den groften
Anteil am Gesamtbestand nach Versicherungssumme. Allerdings ist dabei zu be-
riicksichtigen, dass als Versicherungssumme die zwolffache versicherte Jahresrente
ausgewiesen und damit gegeniiber kapitalbildenden Lebensversicherungen stirker
gewichtet wird.

Bei der Berufsunfihigkeits-Zusatzversicherung (BUZ) betrug die zwolffache Jahres-
rente 62,0 Milliarden EUR. Nimmt man die Selbststindige Berufsunfahigkeits-
Versicherung hinzu, wuchs die zwolffache Jahresrente um 2,5 % auf 148,9 Milliarden
EUR. Damit gehort unsere Gesellschaft zu den bedeutendsten Berufsunfahigkeits-
Versicherern in Deutschland.

Der Bestand an Rentenversicherungen im Einzel- und Kollektivgeschift ist — gemes-
sen an der zwolffachen Jahresrente — um 425,1 Millionen EUR oder 5,2 % gestiegen.
Summenmilkig gesunken ist der Bestand an GroRlebens-Einzel-Kapitalversiche-
rungen. Nach wie vor hat diese Versicherungsform jedoch starken Anteil am Bestand
unserer Gesellschaft. Die durchschnittliche Versicherungssumme sank von 28.425
EUR auf 28.318 EUR.



NURNBERGER Lebensversicherung AG

Die Versicherungssumme des Bestands an Fondsgebundenen Versicherungen
liegt leicht unter dem Vorjahresniveau. Deshalb sank der Anteil am Gesamtbestand
von 15,1 % auf 14,5 %. Diese Versicherungsform rangiert, gemessen in Versiche-
rungssumme, weiterhin an zweiter Stelle.

Bewegung und Struktur des Bestands an Lebensversicherungen im Geschaftsjahr
2013 sind in den weiteren Angaben zum Lagebericht ausfiihrlich dargestellt.

Bei der Stornoquote konnten wir auch in diesem Jahr einen erfreulichen Riickgang
gegeniiber dem Vorjahr verzeichnen: Der durch Riickkauf und vorzeitigen Abgang
stornierte Jahresbeitrag betrug 5,9 (6,3) %, bezogen auf den mittleren Bestands-
beitrag.

Beitrage
Entwicklung der Beitragseinnahmen:

Gebuchte Bruttobeitrage 2013 2012 Veranderung
gegenuber
dem Vorjahr
in TEUR in TEUR in%

Lebensversicherungen
Selbst abgeschlossenes Geschaft 2.330.215 2.379.550 - 2,1
Ubernommene Ruckversicherung 3.845 2.569 49,7
Unfallversicherungen 405 464 - 12,7
Gesamt 2.334.466 2.382.582 - 2,0

Bei den gebuchten Bruttobeitrdgen verzeichneten wir einen Riickgang, der mit 2,0 %
geringer ausfiel, als wir in unseren Prognosen erwartet hatten. Auch hier fiihrt
unser Riickzug aus dem Einmalbeitragsgeschéft zu deutlich geringeren Einmal-
beitragen. Der Anteil an den gesamten Beitragseinnahmen betrdagt 13,0 (17,1) %.
Bei den gebuchten laufenden Beitragen konnten wir Zuwachse verzeichnen, wiahrend
die Branche in etwa auf Vorjahresniveau liegt. Im selbst abgeschlossenen Lebensver-
sicherungs-Geschift liegt die Beitragseinnahme bei 2.330,2 (2.379,5) Millionen EUR.

Der Anteil der Einzelversicherungen an den Beitragen des selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungs-Geschafts betragt 83,9 (84,9) %. Der Rest sind Vertrage im
Rahmen von Kollektivversicherungen. Aus (konventionellen) Rentenversicherungen
resultierte eine Beitragseinnahme von 655,2 (686,6) Millionen EUR. Fiir Fonds-
gebundene Versicherungen konnten wir 725,8 (719,7) Millionen EUR vereinnahmen.
Die Beitrage fiir GroBlebens-Kapitalversicherungen beliefen sich auf 239,0 (256,6)
Millionen EUR. Bei diesen Teilbestinden sind eingeschlossene Zusatzversicherungen
in den Beitragseinnahmen enthalten.

Fiir die Selbststandige Berufsunfiahigkeits-Versicherung konnten wir 397,1 (362,4)
Millionen EUR an Beitragen verbuchen, das sind 9,6 % mehr als im Vorjahr.
Die Bedeutung der Berufsunfahigkeits-Versicherung fiir unsere Gesellschaft kann
man daran ermessen, dass 28,0 (26,1) % der Beitrage auf dieses Risiko entfallen.
Dabei sind auch die Beitragsteile von Zusatzversicherungen beriicksichtigt.

Die laufende Abnahme von Beitrdgen aus der Familienschutz-Unfallversicherung
resultiert daraus, dass die Unfallversicherung seit 1981 von der NURNBERGER
Allgemeine Versicherungs-AG iibernommen wird.
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Kapitalanlagen

Im Berichtsjahr haben sich die Kapitalanlagen der konventionellen Lebensversiche-
rung von 13.393,4 Millionen EUR um 585,5 Millionen EUR auf 13.978,9 Millionen
EUR erhoht. 584,4 (333,8) Millionen EUR haben wir im Berichtsjahr in borsen-
notierte Inhaberpapiere angelegt. In Sonstige Ausleihungen (insbesondere Namens-
schuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen) wurden 575,1 (286,9) Mil-
lionen EUR, in Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Papiere
339,0 (251,6) Millionen EUR investiert. In den Bruttoneuanlagen sind in erheb-
lichem Umfang Reinvestitionen fallig gewordener oder verkaufter Papiere enthalten.

Durch Umschichtungen und Neuinvestitionen hat sich die Zusammensetzung der
Kapitalanlagen im Berichtsjahr verandert. So ist der Bestand an borsennotierten
Inhaberschuldverschreibungen von 2.533,7 Millionen EUR oder 18,9 % des Gesamt-
bestands auf 2.773,6 Millionen EUR oder 19,8 % angestiegen. Der Anteil der
Sonstigen Ausleihungen am Gesamtportfolio betragt 41,4 (42,2) % und ist damit
geringfiigig gesunken. Aufgrund des nicht mehr betriebenen Neugeschéfts mit
Hypothekendarlehen hat sich deren Bestand von 4,2 % weiter auf 3,1 % verringert.
Aktien, Investmentanteile und sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere haben
mit 3.533,2 Millionen EUR einen Anteil von 25,3 (24,8) % an den Gesamtanlagen.
Der direkt gehaltene Bestand an Grundstiicken erhohte sich von 581,1 auf 656,3
Millionen EUR oder 4,7 (4,3) % des gesamten Portfolios. Weiterer indirekter Grund-
besitz ist unter den Positionen Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen, Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere sowie Andere Kapitalanlagen bilanziert.

Im Berichtsjahr haben wir wie im Vorjahr vom Bewertungswahlrecht nach § 341b
HGB Gebrauch gemacht. Dadurch ergaben sich stille Lasten bei Inhaberschuld-
verschreibungen im Volumen von 16,3 (22,3) Millionen EUR und in Hohe von 2,2
(9,4) Millionen EUR bei anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren. Bei Aktien
und Investmentfonds bestehen keine Lasten. Die Entwicklung der Kapitalanlagen
und deren Zeitwerte sind im Anhang dargestellt. Insgesamt entwickelten sich
die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen im Jahr 2013 riicklaufig.
Ursachlich hierfiir waren ein leichter Zinsanstieg und die Realisierung von Bewer-
tungsreserven, die durch eine gute Aktienmarktentwicklung nicht kompensiert
werden konnten.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen (insbesondere Fondsgebundene Lebensversicherungen) werden im Gegen-
satz zu den Kapitalanlagen der konventionellen Lebensversicherung zu Zeitwerten
bilanziert. Sie sind von 5.148,0 Millionen EUR um 1.130,9 Millionen EUR auf
6.278,9 Millionen EUR angestiegen.

Die gesamten Ertrage aus Kapitalanlagen einschlielich der Ertrage fiir Rechnung
und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen lagen mit 728,9 (652,2)
Millionen EUR iiber dem Vorjahresniveau. Von den Gesamtertragen entfallen
142,0 (77,3) Millionen EUR auf Zuschreibungen sowie auf Ertrdge aus dem Abgang
von Kapitalanlagen. Nach Abzug von Verwaltungskosten, Verlusten aus dem
Abgang und Abschreibungen von insgesamt 66,0 (65,4) Millionen EUR betrug das
Nettoergebnis aus Kapitalanlagen 662,9 (586,9) Millionen EUR. In diesen Werten
sind die Ertrage und Aufwendungen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen enthalten.
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Daraus errechnet sich eine Nettoverzinsung von 4,5 (4,0) %. Der Durchschnittswert
der Nettoverzinsung der letzten drei Jahre betrug 4,2 (4,0) %. Entsprechend der
Empfehlung des GDV sind bei der Nettoverzinsung die Ertrage und Aufwendungen
der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen nicht enthalten, da sie keinen Einfluss auf die Ertragssituation der
konventionellen Lebensversicherung haben. Die Ertrage und Aufwendungen der
Kapitalanlagen fiir die konventionelle Lebensversicherung, aus der sich die zuletzt
genannten Kennzahlen errechnen, sind im Anhang zur Gewinn- und Verlustrech-
nung angegeben.

Versicherungsleistungen

Zahlungen fur Versicherungsfalle 2013 2012
in TEUR in TEUR

Ablaufe 819.212 782.811
Renten 227.953 212.510
Todesfalle und Sonstiges 89.286 92.880
Rickkaufe 458.278 401.065
1.594.730 1.489.266

Die Zahlungen fiir Versicherungsfille liegen im Berichtsjahr um 7,1 % iiber dem
Vorjahreswert. Die Abldufe, die den grofSten Anteil an den ausgezahlten Leistungen
darstellen, stiegen dabei um 4,7 %. An Renten wurden {iberwiegend Leistungen
fiir Berufsunfahigkeitsfille gezahlt. Von zunehmender Bedeutung sind die Alters-
renten, bei denen gegeniiber dem Vorjahr ein Anstieg von 4,3 % zu verzeichnen
war. In den genannten Betragen sind Leistungen fiir das in Riickdeckung tibernom-
mene Versicherungsgeschaft von 0,3 (0,2) Millionen EUR enthalten.

Zusitzlich haben wir unseren Kunden 226,5 (191,2) Millionen EUR an Uberschiissen
ausgezahlt bzw. verrechnet.

Zusammen mit der Veranderung der Schadenriickstellung ergeben sich Leistungen
von 1.883,2 (1.698,5) Millionen EUR.

Betriebsaufwendungen

Bei den Aufwendungen, die mit dem Abschluss von Versicherungsvertragen ver-
bunden sind, war gegentiber dem Vorjahr ein Riickgang um 7,9 % von 380,4 Millio-
nen EUR auf 350,4 Millionen EUR zu verzeichnen. Misst man die Abschlussauf-
wendungen an der Beitragssumme des Neugeschifts, die gegeniiber dem Vorjahr
von 6.116,6 Millionen EUR auf 5.397,9 Millionen EUR gesunken ist, erhédlt man
eine Abschlusskostenquote von 6,5 (6,2) %.

Die Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Verwaltung der Vertrige stehen,
sanken um 7,5 % von 83,8 Millionen EUR auf 77,6 Millionen EUR. Misst man
diese Aufwendungen an den Bruttobeitrdgen, erhilt man einen Verwaltungskosten-
satz von 3,3 (3,5) %. Die Verwaltungskostenquote ohne Klein-Lebensversicherung
liegt bei 2,8 (3,0) %. In der Klein-Lebensversicherung einschlieflich Familienschutz-
Unfall- und -Lebensversicherung liegt der Verwaltungskostensatz wegen der
niedrigen Beitrdge pro Vertrag und der generell monatlichen Zahlungsweise hoher.
Dafiir sind auch entsprechende Verwaltungsaufwendungen in den Beitragen
dieser Tarife eingerechnet.
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Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Die Riuickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB), die unseren Versicherten als
Gewinnreserve zur Verfilgung steht, hat sich im Berichtsjahr von 1.383,9 Millionen
EUR auf 1.358,8 Millionen EUR verringert. Dabei haben wir der RfB 307,5 (302,1)
Millionen EUR zugefiihrt und wahrend des Geschiftsjahres 332,5 (295,0) Millionen
EUR entnommen, um sie als Uberschussanteile oder Boni unseren Versicherten
gutzuschreiben bzw. auszuzahlen.

Fiir die Uberschussanteile, die wir unseren Versicherten 2014 gewahren, ist ein
entsprechender Betrag innerhalb der RfB reserviert. Die deklarierten Uberschuss-
anteilsatze sind im Anhang dargestellt.

Gesamtergebnis

Das Gesamtergebnis im Jahr 2013 betrdagt 362,5 (343,1) Millionen EUR. Es war
wieder belastet durch die zu stellende Zinszusatzreserve und die damit verbundene
zusatzliche Zufiihrung zur Deckungsriickstellung. Davon beeinflusst war das
Kapitalanlageergebnis (Saldo aus erwirtschafteten Kapitalertragen, Aufwendungen
fur Kapitalanlagen und rechnungsmafRigen Zinsen), das sich aufgrund der ge-
stiegenen Kapitalertrage verbessert hat. In unseren Prognosen sind wir von einem
Riickgang aufgrund der steigenden Belastung aus der zu stellenden Zinszusatz-
reserve ausgegangen. Das Kapitalanlageergebnis ist weiterhin ein wesentlicher
Bestandteil des Gesamtergebnisses.

Den grofSten Anteil an den versicherungstechnischen Ergebnisquellen hat das ver-
besserte Risikoergebnis, das sich entsprechend unseren Prognosen entwickelt hat.
Das sonstige Ergebnis verschlechterte sich gegeniiber dem Vorjahr.

Die Versicherten erhalten iiber die Zufiihrung zur RfB 307,5 (302,1) Millionen EUR,
also 85 (88) % des Gesamtergebnisses. Zusatzlich wurde eine Direktgutschrift
gewahrt.

Die verbleibenden 55,0 (41,0) Millionen EUR werden entsprechend dem vereinbarten
Ergebnisabfiihrungsvertrag an die Muttergesellschaft NURNBERGER Beteiligungs-
Aktiengesellschaft abgefiihrt.

Finanzlage

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Die Kapitalanlagen werden nach den Grundsatzen des Versicherungsaufsichtsge-
setzes (VAG) sicher und ertragreich angelegt. Generelles Ziel ist es, mit den Kapital-
anlagen eine ausreichende Wertentwicklung zu erzielen, um den Rechnungszins
und eine im Branchenvergleich angemessene Uberschussbeteiligung zu finanzieren,
ein positives Jahresergebnis zu erwirtschaften, die Gewinnriicklagen zu dotieren
und eine ausreichende Bewertungsreserve als Puffergroe zu schaffen, um bei vola-
tilen Kapitalmérkten Ergebnisschwankungen ausgleichen zu konnen.

Die Umsetzung erfolgt Giber eine langfristig ausgerichtete strategische Asset
Allocation, die die effiziente Zusammensetzung der Kapitalanlagen unter Risiko-
und Ertragsgesichtspunkten und damit auch den Diversifikationsgrad festlegt.

Die Kapitalanlagen werden dabei so strukturiert, dass wir ausgehend von der je-
weiligen Risikotragfdhigkeit einen optimalen Ertrag erzielen konnen.
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Aufgrund der langfristigen Struktur der Verpflichtungen kommt der Steuerung des
Anlagehorizonts der Kapitalanlagen groe Bedeutung zu. Wir iiberwachen anhand
von Modellen die Duration der Verpflichtungen und vergleichen diese mit der
Duration der Kapitalanlagen. Die vorliegende Differenz in der Laufzeitenstruktur
steuern wir in Abhingigkeit vom Kapitalmarkt, insbesondere vom langfristigen
Zinsniveau.

Ein umfangreiches Limitsystem iiberwacht die vom Gesetzgeber vorgegebenen bzw.
intern definierten Grenzen und zeigt sofort Uber- oder Unterschreitungen an, die
dann umgehend behoben werden. Zu diesem Zweck sind Schwellenwerte definiert,
bei deren Erreichen rechtzeitig Malnahmen ergriffen werden konnen, die eine
mogliche Verschlechterung der Unternehmenskennzahlen und Gefdhrdung der Unter-
nehmensziele verhindern. Dadurch sichern wir insbesondere die Riickstellungen
fiir unsere Kunden auch bei extremen Marktsituationen ausreichend mit Kapital-
anlagen ab — sowohl nach Buch- als auch nach Zeitwerten. Eine Liquiditdtsplanung
zeigt ferner die jahrlichen Zahlungsstrome. Uber die Feinsteuerung der Kapital-
anlage wird sichergestellt, dass die Zahlungsverpflichtungen der Gesellschaft jeder-
zeit erfiillt werden konnen.

Kapitalstruktur

Das bilanzielle Eigenkapital nach Ergebnisabfiihrung hat sich mit 216,5 Millionen
EUR gegentiber dem Vorjahr nicht verdndert. Der prozentuale Anteil des Eigen-
kapitals an der um 8,3 % gestiegenen Bilanzsumme betragt 1,0 (1,1) %. Das Jahres-
ergebnis des Berichtsjahres von 55,0 (41,0) Millionen EUR wurde auf Basis des
im Jahr 2011 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrags an die NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft abgefiihrt.

Die langfristigen Verbindlichkeiten in Form von Nachrangdarlehen belaufen sich auf
57,0 (92,0) Millionen EUR. Im Berichtsjahr wurden nachrangige Darlehen von
35,0 Millionen EUR getilgt.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen haben sich im Geschéftsjahr von
18.217,1 Millionen EUR um 1.562,7 Millionen EUR auf 19.779,8 Millionen EUR
erhoht. Der Anteil an der Bilanzsumme ist im Vergleich zum Vorjahr von 94,1 %
auf 94,3 % gestiegen.

Die anderen Riickstellungen haben sich von 91,0 Millionen EUR um 11,3 Millionen
EUR erhoht und betragen zum Bilanzstichtag 102,3 Millionen EUR.

In den anderen Verbindlichkeiten sind 2,4 (2,7) Millionen EUR mittel- und langfristige
Verbindlichkeiten und 743,3 (682,3) Millionen EUR kurzfristige Verbindlichkeiten
enthalten. Davon betreffen 70,3 (46,9) Millionen EUR verbundene Unternehmen.

Die nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen sind im Anhang
unter Sonstige Angaben ausgewiesen.

Die Solvabilitatsquote betragt im Geschaftsjahr 150,9 (166,8) %. Bewertungs-
reserven werden bei der Berechnung der Solvabilitatsquote nicht berticksichtigt.

Investitionen
Bei Versicherungsgesellschaften betreffen die Investitionen im Wesentlichen die
Kapitalanlagen. Diese sind bereits an anderen Stellen beschrieben.
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Liquiditat
Entsprechend der Empfehlung des Deutschen Standardisierungsrats haben wir den
Kapitalfluss nach der indirekten Methode dargestellt.

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der NURNBERGER
Lebensversicherung AG im Lauf des Geschiftsjahres durch Zu- und Abfliisse
verandert haben. Dabei erfolgt eine Dreiteilung der Zahlungsstrome in laufende
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit. Der in der
Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelfonds umfasst die laufenden Gut-
haben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand und entspricht damit
dem Aktivposten E.II der Bilanz.

Uber die Liquidititssituation und die finanzielle Entwicklung gibt folgende Kapital-
flussrechnung Auskunft:

2013 2012
EUR EUR
Periodenergebnis vor Ergebnisabfliihrung 55.000.000 41.000.000
Veranderung der versicherungstechnischen
Netto-Ruickstellungen 1.562.685.384 1.504.183.795
Veranderung der Depotforderungen und
-verbindlichkeiten sowie der Abrechnungs-
forderungen und -verbindlichkeiten 2.793.353 - 6.791.780
Veranderung der sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten 35.400.888 - 32.956.744
Gewinn aus dem Abgang von Kapitalanlagen - 125.510.265 - 48.822.020
Veranderung sonstiger Bilanzposten 6.390.479 - 33.031.845
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und
Ertrage sowie Berichtigungen des Periodenergebnisses -  869.116.310 - 671.898.861
Ein- und Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten = —
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 667.643.529 751.682.545
Einzahlungen aus dem Verkauf und
der Endfalligkeit von Kapitalanlagen 1.236.278.021 603.456.444

1.738.840.462

Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen 1.182.382.627

Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen
fur Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen 294.681.693 427.945.167

Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen
fir Rechnung und Risiko von Inhabern von

Lebensversicherungspolicen - 505.000.005 - 497.670.927
Sonstige Einzahlungen 61.881 15.341
Sonstige Auszahlungen = 15.054.551 - 6.145.360
Cashflow aus Investitionstatigkeit - 727.873.424 -  654.781.962

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen = —

Ergebnisabfihrung 41.000.000 42.000.000

Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 35.285.645 - 273.519
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit = 76.285.645 -~ 42.273.519

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 136.515.539 54.627.064

Wechselkurs- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds = —

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 185.495.341 130.868.278
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 48.979.803 185.495.341
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Aus laufender Geschaftstatigkeit ergab sich im Geschaftsjahr 2013 ein Mittelzufluss
von 667,6 (751,7) Millionen EUR, wahrend per saldo 727,9 (654,8) Millionen EUR
in Investitionen abflossen. Fiir die Finanzierungstatigkeit flossen 76,3 (42,3) Millio-
nen EUR ab.

Die Veranderung des Cashflows aus laufender Geschaftstitigkeit resultiert aus
gestiegenen Zahlungen fir Versicherungsfille bei gleichzeitigem Riickgang der
Beitragseinnahmen. Die vertragsgemafe Riickzahlung von nachrangigen Verbind-
lichkeiten hat zum hoheren Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit gefiihrt.

Die liquiden Mittel haben sich im Geschaftsjahr 2013 um 136,5 Millionen EUR
auf 49,0 Millionen EUR verringert. Im Vorjahr waren sie um 54,6 Millionen EUR
gestiegen.

Weitere Leistungsfaktoren

Personal
Beschaftigtenzahlen

Im Jahr 2013 waren in der NURNBERGER Lebensversicherung AG durchschnitt-
lich 2.289 (2.210) Mitarbeiter eingesetzt, davon 71 (62) Auszubildende. Im Innen-
dienst der Hauptverwaltung und in den Geschaiftsstellen waren 1.545 (1.516)
Personen titig, davon 1.321 (1.300) Mitarbeiter an der Generaldirektion in Niirnberg.
Im angestellten Versicherungsauflendienst waren 2013 durchschnittlich 744 (694)
Mitarbeiter beschéftigt.

Personalstruktur

Der Frauenanteil an der Belegschaft lag 2013 im Schnitt bei 44,5 (45,3) %. Das Durch-
schnittsalter im Innen- und angestellten AuBendienst betrug zum 31. Dezember 2013
42,0 (42,0) Jahre (Frauen 40,4 Jahre, Manner 43,2 Jahre) und die mittlere Betriebs-
zugehorigkeit 14,8 (14,8) Jahre (Frauen 15,9 Jahre, Manner 13,9 Jahre). Die Fluktu-
ationsquote im Innendienst belief sich auf 2,8 (3,1) %. Insgesamt 26,4 (25,9) %
der Mitarbeiter im Innendienst (Frauen 42,5 %, Manner 5,2 %) waren im Jahr 2013
durchschnittlich in Teilzeit beschiftigt.

Weiterbildung/Personalentwicklung

Ziel unserer Personalentwicklung ist es, allen Mitarbeitern und Fithrungskraften
die fiir ihre Aufgaben erforderlichen Kompetenzen zu vermitteln, diese auf dem
aktuellen Stand zu halten und sie auf zukiinftige Anforderungen vorzubereiten.

Zudem sollen Potenzialtriger fiir die Ubernahme von Schliisselpositionen identifiziert
und entwickelt werden. 2013 haben wir 52 Potenzialtrager hinsichtlich ihrer Eignung
zur Ubernahme von weiterfithrenden Positionen der Vertriebs-, Fach- und Fiih-
rungslaufbahnen eingeschétzt und ihnen individuelle Qualifizierungen angeboten.

Das Potenzialanalyseverfahren (PASST) der Fach- und Fuhrungsebene 3 wurde 2013
erneuert. Das Leistungsangebot enthilt nun neben bewéahrter Potenzialidentifika-
tion fur die Fach- oder Fihrungslaufbahn auch die Moglichkeit, beide Laufbahn-
eignungen in einem Verfahren priifen zu lassen. Neu eingefiihrt wurde ein PASST
zur externen Rekrutierung von Fithrungskréften fiir den Innendienst.
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Das allgemeine Bildungsangebot fiir Mitarbeiter im Innendienst wurde inhaltlich
iiberarbeitet und noch starker an die Anforderungen des Berufsalltags angepasst.
33 Mitarbeiter erhielten zudem fachbereichsbezogene, malkgeschneiderte Schu-
lungen zu den Themen Kundenorientierung, Telefonie und Gesprachsfiihrung.

Firr Mitarbeiter in der Fachlaufbahn wird seit 2013 nun auch eine eigene Seminar-
reihe analog zur Fithrungsausbildung angeboten. Die individuelle Beratung und
Begleitung von Fiihrungskraften bei komplexeren Fragestellungen und Verande-
rungsprozessen wurde zunehmend in Anspruch genommen und wird auch 2014
einen Schwerpunkt unserer Arbeit bilden.

In den Jahren 2012 und 2013 haben wir Mitarbeitern einzelne Themen wie Daten-
schutz und Compliance im Unternehmen iiber eine elektronische Lernplattform
angeboten. Die Weiterbildung mithilfe E-Learning wird 2014 weiter zunehmen.

In unserer Vortragsreihe ,,Bildung um 5“ haben 2013 sieben Veranstaltungen zu
unterschiedlichen Themen aus Wirtschaft, Sport und Gesundheit stattgefunden.

Sozialleistungen

Wir ergdnzen das Entgelt unserer Mitarbeiter durch Sozialleistungen, um attraktive
Vergiitungsstrukturen anbieten zu konnen. Betriebliche Altersversorgung und
Aktienprogramme sind nur zwei dieser Leistungen.

Die betriebliche Altersversorgung ist die wichtigste Sozialleistung. Seit dem 1. Januar
2004 wird sie in erster Linie beitragsorientiert iiber die NURNBERGER Pensions-
kasse AG durchgefiihrt. Zusatzlich konnen die Mitarbeiter selbst in dieses System
einzahlen, was die NURNBERGER Lebensversicherung AG durch weitere Beitrige
belohnt. 1.504 (1.453) Personen machten im Jahr 2013 davon Gebrauch.

AuRerdem wurde wieder ein Mitarbeiteraktienprogramm aufgelegt, um die Beleg-
schaft am Erfolg des Unternehmens zu beteiligen. 474 (442) Beschiftigte nutzten
im Mai 2013 die Gelegenheit, Aktien der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesell-
schaft zum Vorzugspreis zu erwerben.

Flexible Arbeitszeitmodelle

Die flexiblen Arbeitszeitmodelle in der NURNBERGER Lebensversicherung AG
ermoglichen es den Angestellten, ihre Arbeit zielorientiert und effizient zu gestalten.
Durch Jahres- und Lebensarbeitszeitkonten werden die Interessen der Kunden,
des Unternehmens und des Personals in Einklang gebracht. 192 (189) Mitarbeiter
ibertrugen 2013 ein Guthaben aus ihrem Jahres- auf das Lebensarbeitszeitkonto.
Dadurch konnen sie spiter vorzeitig in den Ruhestand wechseln oder sich fiir die
Pflege Angehoriger freistellen lassen.

Okologische Nachhaltigkeit

Aktiver Umweltschutz im Unternehmen ist Ausdruck der wirtschaftlichen und
gesellschaftlichen Verantwortung. Deshalb legt die NURNBERGER groRen Wert
darauf, mit Rohstoffen und Energie sparsam sowie umweltbewusst umzugehen.

Die Generaldirektion in Nurnberg wird emissionsfrei iiber Fernwarme beheizt.
Dabei wird die von unserem Energieversorger bezogene Warme mit einem ausge-
zeichneten Primarenergiefaktor von 0,00 bewertet. Diese Kennzahl beriicksichtigt
den Energieverlust bei der Gewinnung, Umwandlung und Verteilung. Je umwelt-
schonender die Energieform, desto niedriger ist der Faktor.
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In den vergangenen Jahren haben wir den Fernwarmeverbrauch in der General-
direktion durch Optimierungsmanahmen verringert. Er ging von 2006 bis 2013 um
iiber 27 % bzw. rund 2,25 Millionen KWh zurtick.

Im selben Zeitraum wurde auch der Stromverbrauch laufend reduziert. Er vermin-
derte sich seit 2006 um iiber 22 % bzw. rund 2,61 Millionen KWh. Gleichzeitig

ist es gelungen, die Spitzenlastverbrduche im Strombezug zu senken und auf einem
konstanten Niveau zu stabilisieren.

Im Energiebezug haben wir nachhaltig gehandelt und die Stromliefervertrage in der
Generaldirektion sowie an den Vertriebsstandorten der NURNBERGER erstmals
bis zum Jahr 2016 gebiindelt. Der Strom wurde zu sehr guten Konditionen eingekauft.

Im Rahmen des umfassenden Entsorgungskonzepts fiihrt die NURNBERGER
Wiederverwendbares wie Papier, Metalle, Glas, Leuchtstoffrohren, Holz und Ver-
packungsmaterial in den Rohstoffkreislauf zurtick.

Viele Mitarbeiter der NURNBERGER benutzen offentliche Verkehrsmittel und
leisten so einen Beitrag zum Umweltschutz. Die NURNBERGER unterstiitzt dabei,
indem sie ihren Innendienstangestellten einen Zuschuss zu den Kosten zahlt.
An der Generaldirektion verwenden 56 % der Mitarbeiter das Firmenticket des
Verkehrsverbunds GroRraum Niirnberg. Damit ist die NURNBERGER einer der
wichtigsten Partner des offentlichen Personennahverkehrs in der Europdischen
Metropolregion Niirnberg.

Sponsoring und gesellschaftliches Engagement

Seit annihernd 130 Jahren bietet die NURNBERGER Schutz und Sicherheit im
Zeichen der Burg. Als Unternehmen mit Tradition fiihlt sie sich der Gesellschaft
verpflichtet; denn wirtschaftlicher Erfolg ermdoglicht Initiativen fiir Kultur, Wissen-
schaft, Bildung, Soziales und Sport. Ein attraktiver Lebensraum wiederum legt
die Basis fiir eine starke Wirtschaft.

Kultur

Der Hohepunkt unseres Kultursponsorings im Jahr 2013 war der 250. Geburtstag
des oberfrankischen Dichterfiirsten Jean Paul (1763-1825). Punktlich zum Jubi-
ldumsjahr ist der tiber 200 Kilometer lange Jean-Paul-Weg in Oberfranken fertig
geworden, der mit maBgeblicher Beteiligung der NURNBERGER realisiert wurde.
Aphorismen des Sprachkiinstlers begleiten die Wanderer auf Tafeln entlang der
Strecke und gestatten so einen Einblick in seine Gedankenwelt. Ndher als auf
dem Jean-Paul-Weg kann man dem Schriftsteller und seinem Werk kaum kommen.
Das Wirken dieses groken Sohnes der Europdischen Metropolregion Niirnberg
wiirdigten dartiber hinaus vielfaltige Initiativen und Aktionen im ganzen Land.

Eine besondere Ehre wurde Jean Paul im Rahmen der Neudrossenfelder Europatage
zuteil: Posthum erhielt er die Europamedaille Karl IV., die seine Ururenkelin Adele
Metzner entgegennahm. Bei der Veranstaltung kommen alle zwei Jahre, gefordert
von der NURNBERGER, Politiker und Diplomaten aus vielen Landern in dem
kleinen Ort im Norden der Metropolregion zusammen, um tiber die Weiterentwick-
lung der Europaischen Union zu sprechen.

Das Kulturevent Blaue Nacht in Niirnberg, dessen Hauptsponsor die NURNBERGER
seit Beginn ist, widmete sich 2013 dem Thema ,,Himmelsstiirmer® und animierte
rund 140.000 Besucher zu einem kulturellen Streifzug durch die blau illuminierte
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Innenstadt. Mittendrin die NURNBERGER Auszubildenden, die die beliebten
leuchtenden Magnetpins ,,Blinkys“ zugunsten der ndchsten Blauen Nacht verkauften.

Die Konzerngesellschaften in Salzburg und Augsburg ergianzten die Kulturférderung:
Die NURNBERGER Versicherung AG Osterreich und das Hotel EUROPAISCHER
HOF machten mit der Camerata Salzburg das erste Kulturfestival unter dem Titel
,Schubert in Gastein® zu Ehren des dsterreichischen Komponisten méglich, der
dort im Sommer 1825 fiir mehrere Wochen weilte. Im stimmungsvollen Rahmen der
Gasteiner Kirchen und auch im 5-Sterne-Ambiente des Hotels EUROPAISCHER
HOF wurden die Symphonik, Lieder, Kammer- und Kirchenmusik Franz Schuberts
dargeboten.

Die FURST FUGGER Privatbank KG verkniipfte ihre Kulturforderung auch mit
einem gelungenen Kundenevent: Der Windsbacher Knabenchor unter der Leitung
von Martin Lehmann gastierte mit einem Motettenprogramm in der Heilig-Kreuz-
Kirche zu Augsburg. Der Chor, dem die NURNBERGER seit Jahren verbunden ist,
wurde seinem internationalen Ruf gerecht und prasentierte einen wahrlich himm-
lischen Gesang.

Um die Weihnachtszeit blickt wieder alle Welt zur Frankenmetropole, wenn der
bertihmte Christkindlesmarkt Millionen Besucher aus der ganzen Welt anlockt.
Die NURNBERGER unterstiitzt die ,,Weihnachtsstadt Niirnberg“ und auch den
Lichterzug der Niirnberger Schulen: Rund 2.000 Kinder ziehen jedes Jahr mit selbst
gebastelten Laternen den Burgberg hinauf, um sich die Weihnachtsgeschichte
anzusehen. Diese liebgewonnene Tradition ermdglicht die NURNBERGER seit bald
zwei Jahrzehnten.

Wissenschaft

Eine gelungene Verkniipfung von Lehre und Praxis lief sich bei der Langen Nacht
der Wissenschaften in Niirnberg, Fiirth und Erlangen erleben: Zahlreiche Institute,
Universitaten und Unternehmen gewahrten mehr als 30.000 Besuchern einen Blick
hinter die Kulissen. Der Sponsor NURNBERGER bot in Zusammenarbeit mit den
Lehrstiihlen fiir Versicherungswirtschaft und Risikomanagement sowie Ver-
sicherungsmarketing der Friedrich-Alexander-Universitit den Mitmachparcours
,Wie funktioniert Versicherung?“ an.

Bildung

Der NURNBERGER liegt viel daran, den mathematischen Nachwuchs zu fordern,
schlieBlich ist die Mathematik das Herzstiick jeder Versicherung. Erstmals lud die
NURNBERGER 27 Mitglieder des Mathematikvereins Quod Erat Demonstrandum e. V.
zu einem Workshop in die Generaldirektion ein, bei dem die Schiiler und Studenten
einen Einblick in das Aufgabengebiet und die Herausforderungen eines Aktuars in
der Lebensversicherung gewannen. AuRerdem primierte die NURNBERGER erneut
bei einer festlichen Feierstunde gemeinsam mit dem Bayerischen Kultusministerium
die besten Teilnehmer des Landeswettbewerbs Mathematik Bayern, der immer
wieder international erfolgreiche Talente hervorbringt.

Soziales
Durch ihr Engagement im sozialen Bereich schafft die NURNBERGER fiir Kinder

und Familien ein lebenswertes Umfeld. Dazu gehorte 2013 die Intensivierung der
Partnerschaft mit der Lebenshilfe Niirnberger Land e. V., deren Therapeutisches
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Reiten die NURNBERGER seit Jahren unterstiitzt. Das Projekt ,Soziales Engagement
der NURNBERGER Auszubildenden® setzte genau hier an und erarbeitete neben
vielen in die Zukunft gerichteten MaSnahmen einen Fotokalender mit Betreuten und
Therapiepferden sowie ein Sport- und Spielefest.

Sport

Im Sportsponsoring konnte der Erfolgskurs der vergangenen Jahre nahtlos weiter-
gefiihrt werden. Der mit dem NURNBERGER BURG-POKAL im Dressursport
gelegte Schwerpunkt trug auch 2013 Friichte: Erstmals seit acht Jahren errang die
deutsche Equipe bei den Europameisterschaften im danischen Herning die
Goldmedaille und konnte damit an alte Erfolge ankniipfen. Die Reiterinnen Helen
Langehanenberg, Fabienne Litkemeier, Kristina Sprehe und Isabell Werth waren
alle mit Pferden am Start, die iiber den NURNBERGER BURG-POKAL gefordert
worden waren. Helen Langehanenberg, mit Damon Hill NRW das aktuell beste
deutsche Paar, gewann dartiber hinaus das Weltcup-Finale Ende April und verteidigte
bei den nationalen Meisterschaften ihre beiden Titel. Diese Ergebnisse heben die
Bedeutung des 1992 ins Leben gerufenen NURNBERGER BURG-POKALSs als welt-
weit bedeutendstes Forderinstrument fiir sieben- bis neunjahrige Dressurpferde
hervor. Der Sieg beim traditionellen Finale in der Frankfurter Festhalle, ausgetragen
am 21. Dezember 2013, ging an Beatrice Buchwald und Weihegold OLD.

Ein weiteres Element ist der NURNBERGER BURG-POKAL der Junioren. Dabei
werden in den Disziplinen Dressur, Springen, Fahren und Vielseitigkeit — gemein-
schaftlich mit aktuell neun Landesverbanden - eigene Priifungsreihen durchge-
fithrt. Ziel ist es, den jeweils regionalen Forderbedarf zielgerecht abzudecken. Ergéanzt
wird das Engagement durch Wettbewerbe der Pony-Fiihrziigelklasse, die sich an
die ganz jungen Reiterinnen und Reiter richten. Weitere Akzente setzt die FURST
FUGGER Privatbank KG mit Sponsoringaktivititen bei ,,Pferd International®

und dem ,,Bavarian Weekend“ in Babenhausen, dem gréten Jugendturnier Siid-
deutschlands.

Bei ,,Pferd International“, Siiddeutschlands grofter Pferdesportveranstaltung, ist die
NURNBERGER Partner von Beginn an. Gemeinsam mit den Ausrichtern und fast
60.000 Besuchern auf der Olympia-Reitanlage in Minchen-Riem wurde in diesem
Jahr der 30. Geburtstag dieses Events gefeiert. Die langjdhrige Kooperation unter-
streicht den Erfolg nachhaltiger Férderung.

Einen wesentlichen Beitrag zum Erfolg des NURNBERGER Sportsponsorings lieferte
2013 der Tennissport. Bereits zum siebten Mal wurde in Bad Gastein das WTA-
Damenturnier NURNBERGER Gastein Ladies ausgetragen, das von den Spielerinnen
und Medien sehr positiv wahrgenommen wird und fiir zahlreiche Gréen wie
Andrea Petkovic Schauplatz des ersten groen Triumphs war. Daran ankniipfen
konnte der im Juni erstmals durchgefiihrte NURNBERGER Versicherungscup in
Niirnberg, den im Einzel Simona Halep aus Rumaénien fiir sich entschied. Damit
initiierte die Versicherungsgruppe ein zweites deutsches WTA-Turnier und erntete
von den Beteiligten und den Medien viel Lob. Von der Women’s Tennis Association
(WTA), der Vereinigung der professionellen Tennisspielerinnen, wird die WTA-
Tour organisiert, zu der die meisten Turniere gehoren. Mit diesem Engagement wird
unser Sportsponsoring langfristig auf zwei kraftige Saulen gestellt.

Die NURNBERGER begleitete ihre zahlreichen Aktivititen mit intensiver Medien-
arbeit und fand dabei groRe Resonanz. Bekanntheit und Ansehen des Unternehmens
konnten so gefestigt und ausgebaut werden.
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Marktposition

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG erhielt von renommierten Rating-
agenturen mehrfach sehr gute Beurteilungen. Die Ergebnisse sind im Folgenden und
im Risikobericht dargestellt. Dabei wurden unter anderem auch nicht finanzielle
Leistungsindikatoren beschrieben:

Fitch Ratings ist der Ansicht, dass die NURNBERGER Lebensversicherung AG iiber
eine fiihrende Marktstellung in der Fondsgebundenen Lebensversicherung und der
Berufsunfahigkeits-Versicherung verfiigt. Auch nach Angaben von Standard & Poor’s
basiert die im Branchenvergleich tiberdurchschnittlich gute Bewertung vor allem
auf der starken Marktstellung, etwa in der Fondsgebundenen Lebensversicherung
und der Berufsunfidhigkeits-Versicherung.

Das Analyse- und Beratungsunternehmen Franke und Bornberg hat sich seit 1994
auf die Bewertung von Versicherungen spezialisiert. Der NURNBERGER Lebens-
versicherung AG wurde von Franke und Bornberg zum zehnten Mal hintereinander
eine hervorragende Unternehmensqualitit als Berufsunfihigkeits-Versicherer be-
scheinigt. Dabei wurden sowohl die Kundenorientierung in der Angebots- und An-
tragsphase sowie in der Leistungsregulierung als auch die Stabilitdt des Geschafts
in der Berufsunfihigkeits-Versicherung analysiert. Ergebnis: Die NURNBERGER
erhielt insgesamt das Pradikat FFF (hervorragend).

Die Produktinformationsblitter (PIB) der NURNBERGER Lebensversicherung AG
haben in einem Lesbarkeitstest des Instituts fiir Transparenz in der Altersvorsorge
(ITA) die Note ,,gut” bekommen. Der groRte Teil der Priifkriterien (27 von 37)
betraf die gesetzlich geforderten Inhalte, beispielsweise das versicherte Risiko und
die ausgeschlossenen Risiken. Im Bereich Ubersichtlichkeit und Knappheit priiften
die Spezialisten unter anderem den Schriftgrad oder ob Schlagworter benutzt wurden.
AuBerdem floss der Umfang der PIB in das Ergebnis ein. Wort- und Satzlangen
gaben Aufschluss dariiber, wie verstandlich die Texte fiir den Kunden sind.
Insbesondere wurde untersucht, wie viele abstrakte Substantive, Passivsatze oder
unerklarte Fachworter die Autoren verwenden.

Focus-Money und der AfW — Bundesverband Finanzdienstleistung e. V. haben in
einer von der ServiceValue GmbH durchgefiihrten Umfrage Makler und Vermittler
aus ganz Deutschland nach ihren Favoriten unter den Versicherern in den Sparten
Leben, Kranken und Schaden/Unfall gefragt. Die Teilnehmer sollten einschétzen,
wie gut die Versicherer zehn abgefragte Leistungsmerkmale (darunter Produkte,
Kommunikationskanale, Kompromissbereitschaft/Kulanz) erfiillen. Dabei belegte
die NURNBERGER Lebensversicherung AG Platz 2 in der Kategorie Leben.

Der Expertenrat der Initiative ,,Fairness fiir Versicherungsvertreter des Bundes-
verbands Deutscher Versicherungskaufleute e.V. (BVK) verlieh der NURNBERGER
2013 zum wiederholten Mal das Pridikat ,,sehr gut” (4 Sterne).

Hilfen fiir Verkaufsvor- und -nachbereitung, Verkaufsaktionen und Kundenpflege
sowie die Moglichkeit von Vertragsauskiinften sind wichtige Bestandteile des
Onlineangebots im NURNBERGER Portal fiir Vertriebspartner. Es wird durch die
Beratungstechnologie und das elektronische Antragssystem (digitale Unterschrift
des Kunden) optimal erganzt. Das papierlose Erzeugen von Angeboten und Antragen
sowie telefonische Services verstarken nicht nur die 6konomische, sondern auch
eine 0kologisch-nachhaltige Ausrichtung der Arbeitsablaufe.



Nachtragsbericht

Risikobericht

NURNBERGER Lebensversicherung AG

Uber gezielte WerbemaBnahmen baut die NURNBERGER ihre Bekanntheit kon-
tinuierlich aus. Die strategische Markenwerbung wurde im vergangenen Jahr um
das Medium Radio erweitert. Parallel zur Frithjahrs- und Herbstwelle der Radiospots
fiilhrte die NURNBERGER wieder eine bundesweite Plakataktion durch. Um Bekannt-
heit und Sympathie im digitalen Umfeld zu steigern, ist die NURNBERGER seit
2013 mit einer eigenen Unternehmensseite auf Facebook vertreten. Sponsoring-
projekte trugen ebenfalls dazu bei, die Bekanntheit des Unternehmens zu festigen
und auszubauen.

Nach Ende des Berichtsjahres sind keine Vorgange eingetreten, die die Lage der
Gesellschaft wesentlich verandert hatten.

Risiken der kiinftigen Entwicklung und Risikomanagement

Um Chancen wahrzunehmen, sind wir im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit
auch Risiken ausgesetzt. Aufbauend auf ihrer langjahrigen Erfahrung besitzt die
NURNBERGER Lebensversicherung AG ein Risikomanagementsystem zum
bewussten und kalkulierten Umgang mit Risiken.

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die nachfolgenden Aussagen
zur Risikosituation unserer Gesellschaft auf einen Zeitraum von einem Jahr —
entsprechend der Darstellungen im Chancen- und Prognosebericht.

Ziele des Risikomanagements

Die Ziele des konzernweit organisierten Risikomanagements und die daraus abge-
leiteten MaRnahmen orientieren sich an der Risikostrategie des NURNBERGER
Konzerns. Ziele und Malknahmen sind darauf ausgerichtet, in Kenntnis der Risiken
und Risikozusammenhange die bestehenden Risiken auf ein akzeptables Niveau
zu begrenzen. Der kontrollierte Umgang mit Risiken soll dazu beitragen, potenzielle
Gefahren frithzeitig zu erkennen, um geeignete GegenmaRnahmen einleiten zu
konnen. Dies beinhaltet MaBnahmen, die dazu dienen, die Einhaltung wesentlicher
aufsichtsrechtlicher Anforderungen, etwa zur Solvabilitdt und Bedeckung, auch
fiir die Zukunft sicherzustellen. Darauf aufbauend kénnen Chancen erkannt und
wahrgenommen werden. Insgesamt dient unser Risikomanagementsystem dazu,
den Unternehmenswert zu sichern und zu steigern. Um diese Ziele zu erreichen,
setzen wir verschiedene Mittel ein, auf die wir im Folgenden naher eingehen.

Risikomanagementprozess

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG ist in den Risikomanagementprozess
des NURNBERGER Konzerns integriert. Ausgangspunkt dafiir ist das Risikotragfihig-
keits-Konzept fiir den Konzern und die Versicherungsgesellschaften. Unter Risiko-
tragfahigkeit verstehen wir unsere Fahigkeit, Verluste aus sich realisierenden Risiken
zu absorbieren. Wesentlich ist dabei die 6konomische Perspektive: Sie basiert auf
Bewertungen, wie sie durch das Rundschreiben Aufsichtsrechtliche Mindestanfor-
derungen an das Risikomanagement (MaRisk VA) der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) und Solvency II vorgegeben sind. Dabei wollen wir
gute Bedeckungsquoten erreichen. Weitere Perspektiven der Risikotragfahigkeit
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sind unsere Ertrags- und Wachstumsziele, das Einhalten aufsichtsrechtlicher Vor-
gaben sowie das Erreichen guter Ratingergebnisse. Auf Basis des Risikotragfahig-
keits-Konzepts werden die vorhandenen Risiken identifiziert und bewertet sowie
geeignete Kennzahlen abgeleitet und mit addquaten Schwellenwerten versehen.
Insbesondere tiber dieses sogenannte Limitsystem messen, tiberwachen und steuern
wir die Risiken, denen wir ausgesetzt sind.

Wesentliche Aufgaben im Risikomanagementprozess des Konzerns und der Ver-
sicherungsgesellschaften iibernimmt die Unabhdngige Risikocontrollingfunktion
(URCF). Diese Funktion nimmt die NURNBERGER im Rahmen einer iiber mehrere
Organisationseinheiten verteilten Struktur wahr, die aus dem zentralen Risiko-
management, den dezentralen Risikocontrollern fiir die einzelnen Unternehmens-
bereiche sowie gesamthaft dem URCF-Gremium besteht. Die Funktionstrager der
URCF sind unabhangig von risikonehmenden Stellen. Hauptaufgaben der URCF
sind — neben der quartalsweisen Berichterstattung an samtliche Versicherungs-
vorstande und an den Holdingvorstand — die bereichsspezifische sowie fachiiber-
greifende Einschatzung der Risikolage des Konzerns und die Freigabe von
Anderungen im Umfeld des Limitsystems. Weitere Aufgaben der URCF sind unter
anderem die kritische Beobachtung und Analyse der Risikopositionen des Gesamt-
konzerns sowie der Einzelgesellschaften unter besonderer Beachtung der vom
Vorstand verabschiedeten Risikostrategie.

Das Risikomanagementsystem wird von der Konzern-Revision mindestens einmal
im Jahr geprift.

Risiken der Versicherungstechnik

Um unsere Versicherungsportefeuilles zu steuern, geben wir klar definierte Annah-
merichtlinien vor und betreiben vor Vertragsabschluss eine umfangreiche Risiko-
priifung. Hohe Einzelrisiken reichen wir an Riickversicherer erstklassiger Bonitit
weiter. Damit gleichen wir auch groere Schwankungen der Risikoergebnisse aus.
Die Erfiillung der gesetzlichen Pflichten iiberwachen die BaFin sowie der Verant-
wortliche Aktuar. Dariiber hinaus entwickeln wir die eingesetzten Controllingsysteme
weiter, um die Entscheidungstrager iiber unsere Produkte, Versicherungsbestinde,
Leistungen und Schaden umfassend und zeitgerecht zu informieren.

Neue Produkte richten wir am Kundenbedarf aus und entwickeln sie in Abstimmung
mit unserem Aullendienst. Dabei achten wir besonders auf eine solide Beitrags-
kalkulation mit vorsichtig gewahlten Rechnungsgrundlagen, damit die Vertrage
langfristig erfiillbar sind.

Um mogliche Fehleinschatzungen bei den versicherungstechnischen Risiken friih-
zeitig zu erkennen und ihnen gegensteuern zu konnen, iberpriifen wir regelmalig
Art und Umfang der eingetretenen Schiaden bzw. Versicherungsleistungen sowie
die verwendeten Rechnungsgrundlagen. Die gewonnenen Erkenntnisse flieRen auch
in Szenarien zur moglichen Entwicklung der Gewinn- und Verlustrechnung ein.
Eine zeitgerechte Information der Entscheidungstrager iiber unsere Produkte, Ver-
sicherungsbestinde, Leistungen und Schiaden ist sichergestellt.

Gleichzeitig beobachten wir sehr systematisch, wie sich die wirtschaftlichen, sozialen
und rechtlichen Rahmenbedingungen entwickeln. Dariiber hinaus beachten wir die
Vorgaben und Entwicklungen zum Wettbewerbsrecht, Verbraucher- und Datenschutz.
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Dies umfasst auch die aktuelle Rechtsprechung. So ist der Europaische Gerichts-
hof im Zuge der Uberpriifung der europarechtlichen Zuldssigkeit des friiheren
Policenmodells (Antragsverfahren nach § 5a VVG (alte Fassung)) zu dem Ergebnis
gelangt, dass die in dieser Vorschrift verankerte Ausschlussfrist nicht mit den
entsprechenden europiischen Richtlinien in Ubereinstimmung zu bringen ist.
Voraussichtlich wird der BGH im Jahr 2014 entscheiden, welche Schlussfolgerungen
daraus zu ziehen sind. Welche Risiken sich hieraus fiir uns ergeben, kann derzeit
noch nicht verldsslich abgeschatzt werden. Aus heutiger Sicht haben wir Uiber eine
zusitzliche Riickstellung angemessen bilanziell vorgesorgt. Je nachdem wie das
BGH-Urteil ausfillt, sind weitere Belastungen fiir die Gesellschaft grundsitzlich
denkbar.

Unser Ziel ist es insgesamt, Anderungstendenzen rechtzeitig zu erkennen und
darauf zu reagieren. Bei Bedarf setzen wir notwendige Manahmen unverziiglich in
Bedingungswerken, Zeichnungsrichtlinien und sonstigen internen Vorgaben um.

Zu den versicherungstechnischen Risiken in der Lebensversicherung zahlen in erster
Linie das Todesfall-, Berufsunfahigkeits- und Langlebigkeitsrisiko. Hierfiir verwenden
wir Wahrscheinlichkeitstafeln, die von der BaFin genehmigt wurden (Altbestand)
oder von der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) empfohlen werden (Neubestand).
Fiir das Todesfall- und Berufsunfahigkeitsrisiko benutzen wir teilweise auch unter-
nehmenseigene Rechnungsgrundlagen. Sie wurden aus eigenen Bestanden sowie
aus Bestinden der NURNBERGER Beamten Lebensversicherung AG abgeleitet und
nach anerkannten Methoden ausgeglichen und modifiziert. Stornowahrscheinlich-
keiten beriicksichtigen wir bei der Kalkulation von Lebensversicherungstarifen
nicht. Im Stornofall wird der vertragliche Riickkaufswert ausgezahlt. Die Deckungs-
riickstellung ist nach § 25 der Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungs-
verordnung (RechVersV) so ermittelt, dass sie einzelvertraglich mindestens dem
garantierten Riickkaufswert entspricht. Bei ausreichender Fungibilitdt und ge-
niigendem Zeitwert der Kapitalanlage besteht somit kein spezielles Stornorisiko aus
der Tarifkalkulation. Fiir die seit 21. Dezember 2012 angebotenen Unisex-Tarife
haben wir uns in Bezug auf den Geschlechtermix an der von der DAV empfohlenen
Vorgehensweise orientiert.

Die Deckungsriickstellungen sind einzelvertraglich und — au8er bei den Fonds-
gebundenen Versicherungen — nach der prospektiven Methode berechnet. Kiinftige
Kosten wurden beriicksichtigt. Die dabei verwendeten biometrischen Rechnungs-
grundlagen entsprechen weitestgehend den Grundlagen der Beitragskalkulation.
Die bei der Kalkulation der Deckungsriickstellungen zugrunde gelegten Rechnungs-
zinssatze erfiillen die gesetzlichen Vorschriften; insbesondere wurde bei Tarifen
mit einem Rechnungszins von mindestens 3,5 % eine Zinszusatzreserve gebildet.
Seit 2012 betragt der gesetzliche Hochstrechnungszins fiir das Neugeschift 1,75 %.
Der durchschnittliche Rechnungszins des Bestands liegt derzeit bei 2,8 %. Weil der
Rechnungszins erwirtschaftet werden muss, stellen dauerhaft niedrige Marktzinsen
ein Risiko dar. Dazu werden regelmafige Analysen durchgefiihrt. So lisst sich
anhand unseres okonomischen Risikomodells auch die langfristige Erfullbarkeit der
eingegangenen Verpflichtungen tiberpriifen. Die Ergebnisse zeigen, dass die vor-
handenen Eigenmittel insgesamt deutlich hoher sind als erforderlich und damit die
Risikotragfahigkeit unseres Unternehmens bestédtigen. Neben den bereits getrof-
fenen AbsicherungsmaRnahmen wirkt sich dabei risikomindernd aus, dass die Uber-
schussbeteiligung angepasst werden kann, die laufende Durchschnittsverzinsung
das Rechnungszinserfordernis tibersteigt und die zinsfordernden Passiva durch die
Kapitalanlagen deutlich tiberdeckt werden. Auerdem legen wir seit vielen Jahren
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einen Produktschwerpunkt auf nicht bzw. wenig zinssensitives Geschaft (Fondsge-
bundene Versicherungen oder Berufsunfahigkeits-Versicherungen). Unabhidngig von
dieser okonomischen Sicht sind bei einem dauerhaft niedrigen Marktzinsniveau
Rechnungszinssitze abzusenken und damit die handelsrechtlich zu bildenden
Deckungsriickstellungen anzuheben. Dies diirfte auch in den kommenden Jahren
erforderlich werden. In unseren Planungen haben wir entsprechende Aufwendun-
gen beriicksichtigt. Dabei haben wir ein weitgehend unverandertes Zinsniveau und
deshalb nicht unerhebliche Zuftihrungsbetrage unterstellt. Auch dadurch wird der
durchschnittliche Rechnungszins des Bestandes weiter zuriickgehen. Angesichts der
Hohe und der Zusammensetzung unseres Rohiiberschusses erwarten wir keine
negativen Auswirkungen auf die Gewinnabfithrung unserer Gesellschaft. Zusammen-
fassend konnen wir das Zinsgarantierisiko tragen.

Bei den Versicherungsbestinden, bei denen das Langlebigkeitsrisiko entscheidend
ist, also im Wesentlichen den Rentenversicherungen, haben wir die 2004 erstmals
durchgefiihrte Neubewertung des Bestands aktualisiert. Dabei wurden die jingsten
Erkenntnisse der DAV berticksichtigt.

Im Zusammenhang mit BGH-Urteilen zur Unwirksamkeit von Klauseln in Lebens-
und Rentenversicherungsvertrdgen haben wir im aktuellen Geschéftsjahr zusétzliche
Riickstellungen gebildet, die nach derzeitigem Kenntnisstand als ausreichend
vorsichtig einzuschitzen sind.

Alle verwendeten Rechnungsgrundlagen konnen aus aktueller Sicht als ausreichend
angesehen werden. Sie enthalten auch nach Einschidtzung des Verantwortlichen
Aktuars angemessene, fiir die Zukunft ausreichende Sicherheitsspannen. Die Sicher-
heitsmargen der Rechnungsgrundlagen werden wir, insbesondere im Hinblick
auf die Entwicklung des Zinses und der Langlebigkeit, aufmerksam beobachten und
gegebenenfalls die Deckungsriickstellung anpassen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der versicherungstechnischen Riick-
stellungen sind im Einzelnen im Anhang zur Bilanz dargestellt. Dort sind auch die
Rechnungsgrundlagen fiir die Kalkulation der versicherungstechnischen Passiva
aufgefiihrt.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Zum Bilanzstichtag hatten wir gegen Versicherungsnehmer offene Beitrags-
forderungen, deren Falligkeit mehr als 90 Tage zurtickliegt, in Hohe von 0,11 % der
Bruttobeitrage. Davon wurde bereits ein angemessener Teil pauschal wertberich-
tigt. Der Forderungsausfall der letzten drei Jahre betrug durchschnittlich 0,03 %o,
bezogen auf die gebuchten Bruttobeitrage des selbst abgeschlossenen Geschafts.
Fallige Aulenstinde bei Versicherungsnehmern werden mit unserem maschinellen
Inkasso- und Mahnwesen tiberwacht. Bei unseren Vermittlern achten wir auf gute
Bonitiat und kontrollieren Auenstande regelmaRig; dariiber hinaus sind iiber Ver-
trauensschaden-Versicherungen, die Ansammlung von Stornoreserven und sonstige
geldwerte Sicherheiten MalBnahmen gegen das Ausfallrisiko getroffen. Das Ausfall-
risiko von Forderungen gegeniiber Riickversicherern kann als sehr niedrig ein-
gestuft werden, da unser in Riickdeckung gegebenes Geschiftsvolumen zu 97 %
bei Riickversicherern eingedeckt ist, die in Ratings durch Standard & Poor’s mit
mindestens AA- bewertet worden sind.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Den weitaus iiberwiegenden Teil der Kapitalanlagen halten und verwalten wir fiir
eigene Rechnung (konventionelle Lebensversicherung). Dabei wirkt sich das strikte
Einhalten der aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat,
Mischung und Streuung) sowie zusatzlicher interner Richtlinien, die auch der BaFin
vorliegen, risikomindernd aus. Ein umfangreiches Limitsystem iiberwacht die vom
Gesetzgeber vorgegebenen bzw. intern definierten Grenzen und zeigt Uber- oder
Unterschreitungen an. Zu diesem Zweck sind Schwellenwerte definiert, bei deren
Erreichen rechtzeitig Mafnahmen ergriffen werden konnen, die eine mdgliche Ver-
schlechterung der Unternehmenskennzahlen und Gefihrdung der Unternehmens-
ziele verhindern.

Wir planen und strukturieren unsere Kapitalanlagen systematisch nach Ertrags-
und Risikogesichtspunkten. Durch die hohe Fungibilitidt unserer Kapitalanlagen ist
eine permanente Liquiditdt gewahrleistet. Hierflir sorgt auch eine umfassende
Liquiditatsplanung. Durch Feinsteuern der Kapitalanlage ist sichergestellt, dass wir
jederzeit die Zahlungsverpflichtungen erfiillen konnen. Borsennotierte Wertpapiere
sind am Kapitalmarkt liquide.

Im Rahmen des Asset-Liability-Managements analysieren wir die korrespondieren-
den Risiken der Aktiv- und Passivseite — im Wesentlichen jene aus den gegebenen
Zinsgarantien — und uberprifen die Risikotragfahigkeit.

Der Schwerpunkt unserer Kapitalanlagen liegt im festverzinslichen Bereich (borsen-
notierte festverzinsliche Wertpapiere, Namensschuldverschreibungen und Darlehen
mit erstklassiger bis sehr guter Bonitdt und Fungibilitat). Im Rahmen der gesetz-
lichen Grenzen haben wir unsere Kapitalanlagen breit und international gestreut.
Um Kursrisiken am Aktien- und Rentenmarkt friihzeitig zu identifizieren, iber-
wacht das Kapitalanlagen-Controlling mit speziellen EDV-Programmen regelmalRig
die Risikopositionen, prognostiziert die Folgen fiir die Vermogenswerte durch
Szenariotechniken bzw. Stresstests und berichtet umgehend an die Entscheidungs-
trager.

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG nutzt derivative Finanzinstrumente,
um das Risiko-Exposure im Kapitalanlagebereich zu reduzieren. Grundlage unserer
Aktiensicherungen sind Stresstests, mit deren Hilfe wir das verfiighare Risikokapital
iberwachen. Zum Einsatz kamen hier im abgelaufenen Geschaftsjahr insbesondere
Optionen und Futures auf Aktienindizes. Im zinssensitiven Kapitalanlagebereich
wurde mithilfe von Receiver Swaptions und Vorkaufen das Wiederanlagerisiko
reduziert. Dies hat auch im Jahr 2013 eine verbesserte Wiederanlage ermoglicht.
Die 6konomischen Sicherungsbeziehungen werden jedoch bilanziell nicht iiber
die speziellen Vorschriften zur Sicherungsbilanzierung abgebildet. Aus den von der
BaFin in den letzten Jahren angeforderten Szenariorechnungen zum Niedrigzins-
risiko ergeben sich mindestens fiir die dabei betrachteten nachsten vier bzw. 15 Jahre
auskommliche Kapitalanlageergebnisse. Eine weitergehende Beschreibung des
Zinsgarantierisikos findet sich im Abschnitt zu Risiken aus der Versicherungstechnik.
Um Wahrungsrisiken zu begrenzen, haben wir sowohl aus taktischen als auch aus
strategischen Griinden Devisentermingeschifte getatigt. Alle beschriebenen Siche-
rungsmafinahmen finden fast ausschlieflich in einem Spezialfonds auf Makro-
ebene statt.
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Veranderungen am Kapitalmarkt stellen fiir uns ein Marktpreisrisiko dar. Es unter-
gliedert sich vor allem in Aktienkurs-/Beteiligungs-, Zinsanderungs-, Wahrungs- und
Immobilienrisiken. Diese hétten folgende Auswirkungen auf den Zeitwert unserer
Kapitalanlagen:

Falls die Aktienkurse um 20 % zuriickgingen, wiirden sich die Marktwerte der aktien-
kurssensitiven Kapitalanlagen um 241,6 Millionen EUR vermindern. Umgekehrt
wiirden sich bei einem Anstieg der Aktienkurse um 20 % die Marktwerte dieser
Kapitalanlagen um 228,4 Millionen EUR erhohen. Marktwertveranderungen wiirden
sich bei noch starkeren Aktienkursriickgangen in etwa proportional verhalten, ge-
mildert um die tiberproportional steigenden Wirkungen der Sicherungsmanahmen.

Falls die Bewertungen der Kapitalanlagen im Bereich Private Equity um 20 % zurtick-
gingen, wiirden sich die Marktwerte unserer Kapitalanlagen um 108,8 Millionen
EUR vermindern. Umgekehrt wiirden sich bei einem Anstieg der Bewertungen um
20 % die Marktwerte um 108,8 Millionen EUR erhohen.

Bei festverzinslichen Wertpapieren und Ausleihungen wiirde ein Anstieg der Zinsen
um 1 Prozentpunkt den Marktwert der zinssensitiven Kapitalanlagen um 694,5 Mil-
lionen EUR vermindern. Dabei ist allerdings zu beriicksichtigen, dass davon 445,2 Mil-
lionen EUR auf Kapitalanlagen entfallen, die zum Nennwert bzw. zu Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilanziert sind und bei denen
veranderte Marktwerte damit nicht ergebniswirksam werden. Ein Zinsriickgang um
1 Prozentpunkt wiirde den Marktwert um 778,8 Millionen EUR erh6hen.

Ein Riickgang der Bewertungen unserer Immobilieninvestitionen um 10 % héitte
eine Reduzierung der Marktwerte unserer Engagements in diesem Bereich um
114,5 Millionen EUR zur Folge. Ein Preisanstieg von 10 % wiirde die Marktwerte
um 114,5 Millionen EUR erhohen.

Wihrungsrisiken sind fiir die NURNBERGER Lebensversicherung AG von unter-
geordneter Bedeutung. Der gesamte Fremdwadhrungsbestand belduft sich nach
Absicherungen auf 4,2 % der gesamten Kapitalanlagen. Dabei entfallen 1,0 % der
Kapitalanlagen auf Positionen in US-Dollar und 0,7 % auf Schweizer Franken.
Die restlichen Fremdwiahrungsbestinde werden iiberwiegend in einem weltweit
investierten Spezialfonds gehalten und sind einzeln von untergeordneter Bedeutung.
Bei einem Riickgang aller Fremdwahrungen gegentiber dem Euro um 10 % wiirde
sich der Marktwert der Kapitalanlagen um 64,5 Millionen EUR vermindern.

MaRgeblichen Einfluss auf die Bonitatsrisiken in festverzinslichen Wertpapier-
bestanden hat die Qualitit der Emittenten. Sie driickt sich vor allem im Urteil inter-
nationaler Ratingagenturen aus. Der weit iiberwiegende Teil der festverzinslichen
Kapitalanlagen in unserem Bestand sind Emissionen von Landern, Banken und Unter-
nehmen mit exzellentem bis gutem Rating. Auch Anlagen, die eine gesonderte
Deckungsmasse aufweisen (Pfandbriefe) oder durch die Einlagensicherungssysteme
deutscher Banken gedeckt sind, erachten wir in unserem internen Ratingprozess
als sicher. Vom Gesamtbestand an verzinslichen Wertpapieren und Ausleihungen
entfallen somit 6,6 Milliarden EUR oder 62,1 % auf die sehr guten Ratingkate-
gorien AAA bis AA-. Weitere 3,6 Milliarden EUR oder 33,9 % sind den Ratings A+
bis einschlieRlich BBB- zugeordnet. Um Bonitétsrisiken zu beurteilen, sind dariiber
hinaus Anlagevolumen, Besicherung und dem Rating zugeordnete Ausfallwahrschein-
lichkeiten der einzelnen Emittenten wichtig. Diese werden durch unsere Anlage-
richtlinie vorgegeben und so gesteuert, durch unsere Limitsysteme tiberwacht und
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ausfiihrlich an die Geschiftsleitung berichtet. Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht
iber die Zusammensetzung der wesentlichen verzinslichen Finanzinstrumente zu
Marktwerten:

AAA bis AA- A+ bis BBB- BB+ bis C  Ohne Rating Summe

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Finanzinstitute 125,0 1.543,2 45,9 11,3 1.725,4
Unternehmens-

anleihen 22,4 811,6 260,5 2,9 1.097,4

Pfandbriefe
mit offentlicher

Deckungsmasse 566,9 457,0 — — 1.023,9
Pfandbriefe
mit privater
Deckungsmasse 1.396,0 177,0 14,1 — 1.587,0
Staatsanleihen 4.537,8 620,8 51,5 — 5.210,1

Vom gesamten Engagement im Bankensektor in Hohe von 5.966,9 Millionen EUR
besteht nur ein Anteil von 3,9 % aus nachrangigen Anlagen; ein weiterer Teil
von 8,9 % ist erstrangig unbesichert. Neben einem Anteil von 25,2 %, der uber
staatliche Gewahrtragerhaftung abgesichert ist, sind unsere Bankenengagements
zu 18,2 % tber die Einlagensicherungs-Einrichtungen deutscher Banken und zu
43,8 % in Gestalt von Pfandbriefen durch gesonderte Deckungsmassen (von offent-
lichen Schuldnern oder aus Grundbesitz) besichert. Fir nachrangige Anlagen bei
Landesbanken wurde angemessen Vorsorge getroffen. Die gesamten verzinslichen
Anlagen betragen zu Marktwerten in [talien 336,9 Millionen EUR, in Irland 314,6
Millionen EUR, in Spanien 264,3 Millionen EUR und in Portugal 6,6 Millionen EUR.
Diese Betrdge unterliegen jedoch nicht komplett dem Ausfallrisiko der betroffenen
Staaten, da auch Pfandbriefe und Unternehmensanleihen darunterfallen. Durch die
Streuung auf mehrere Lander und Anlageklassen wird das Ausfallrisiko reduziert.
Die Anlageschwerpunkte liegen in Italien auf Staatsanleihen, erganzt durch Unter-
nehmensanleihen, in Irland und Spanien auf Pfandbriefen, erganzt durch Staats-
anleihen. Nachrangige Anleihen von notleidenden spanischen Banken sind fiir unser
Kapitalanlagen-Portfolio nicht von Bedeutung. Das geringe Investment in Portugal
besteht ausschlieflich aus Staatsanleihen. In Staatsanleihen aus Griechenland haben
wir nicht investiert.

Fiir das Gewahren von Darlehen, die dem Sicherungsvermogen angehoren, bestehen
aufsichtsrechtliche Vorschriften zur Bonitat der Schuldner, der Beleihungsgrenze
und der Sicherheitenstellung. Ausfallrisiken sind fiir diese Darlehen unbedeutend.
Bei ungesicherten Darlehen konnen hingegen in ungiinstigen Féllen hohere Aus-
fallrisiken entstehen.

Vor dem Hintergrund der guten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie des
niedrigen Zinsniveaus setzte sich der Boom am deutschen Gewerbeimmobilienmarkt
auch im Jahr 2013 weiter fort. Bei wenigen Grundbesitzobjekten liegen die er-
mittelten Verkehrswerte unwesentlich und nicht dauerhaft unter den Buchwerten.
Der Gesamtbestand unserer Grundstiicke weist hingegen eine deutliche stille
Reserve aus. Die Verkehrswerte der Immobilien sind abhiangig von den erwarteten
Mietertrdgen sowie der Bonitdt der Mieter. Wir streuen die Risiken am Immobilien-
markt durch indirekte Investitionen in international anlegende Immobilienfonds.
Damit werden wir weniger abhangig vom deutschen Markt.
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Im Gesamtbestand der Kapitalanlagen war ein spiirbarer Riickgang bei den Bewer-
tungsreserven zu verzeichnen. Diese befinden sich aber weiterhin auf einem hohen
Niveau. Daneben ist auch das Sicherheitskapital auf der Passivseite (Eigenkapital,
freie RfB) zu beriicksichtigen. Damit stehen ausreichend Sicherheitsmittel bereit, um
auch bei ungtinstigen Kapitalmarktkonstellationen mogliche Abschreibungen auf-
zufangen. Eine Ubersicht von Buch- und Zeitwerten der Kapitalanlagen, gegliedert
nach Bilanzpositionen, ist im Anhang enthalten.

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG war von Risiken, die sich im Verlauf
der Finanzmarktkrise gezeigt haben, nicht direkt betroffen. Trotzdem haben die
Folgen der Krisenbewéltigung in Form extrem niedriger Neuanlagezinsen bis ins
Jahr 2013 auf unser Kapitalanlageergebnis nachgewirkt. Im Berichtsjahr entwickel-
ten sich die Kurse an den weltweit wichtigsten Aktienmarkten sehr positiv. Dem im
Vergleich zum Anfang des Jahres leicht gestiegenen Zinsniveau standen weiter
gesunkene Credit Spreads gegeniiber. Damit gab es bei den Anlagen in risikoarme
Investments von Schuldnern mit sehr guter Bonitat im Jahresverlauf zwar einen
geringfiigigen Anstieg bei den zu erwartenden Renditen, diese befinden sich aber
weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau. Noch verbliebene stille Lasten unserer
Staatsanleihen aus Euro-Peripheriestaaten erachten wir wegen der installierten
Rettungssysteme als nicht dauerhaft. Die Schwankungsbreiten und damit die Risiken
aller Anlageklassen haben sich — insbesondere im Vergleich zu den turbulenten
Jahren 2008 und 2011 — wieder deutlich reduziert. Der Ausfall von Schuldnern hatte
im Berichtsjahr erneut kaum Bedeutung fiir die Kapitalanlagen der NURNBERGER
Lebensversicherung AG. Wertberichtigungen sind in ausreichendem Umfang er-
folgt, sodass keine konkreten Hinweise auf weitere Belastungen durch eventuelle
Zahlungsausfille unserer Schuldner bestehen. Die derzeit aufgrund der politischen
Unsicherheit in manchen Bereichen des Kreditmarkts noch verbliebenen Schwan-
kungen der Marktwerte erachten wir mehrheitlich als nicht dauerhaft. Die Abhangig-
keit von politischen Entscheidungen ist am Kapitalmarkt jedoch weiterhin gegeben.

Im Rahmen der Fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen liegt der
Schwerpunkt der Kapitalanlagen auf Investmentfondsanteilen. Dabei tragen die
Versicherungsnehmer die finanziellen Chancen und Risiken aus der Kapitalanlage,
das Management wird von der jeweiligen Investmentgesellschaft vorgenommen.
Bei verschiedenen Investmentfonds sowie bei gemanagten Fonds wirken wir bera-
tend im Anlageausschuss mit. Unsere Aufgabe sehen wir jedoch vor allem darin,
qualitativ hochwertige Fonds renommierter Investmentgesellschaften mit ausge-
zeichnetem Fondsmanagement bereitzustellen.

Operative Risiken

Unter operativen Risiken fassen wir mogliche Verluste durch unangemessene
Abléufe, Ausfille technischer Systeme, Verzogerungen bei der Umsetzung von Pro-
jekten, menschliche Fehler oder externe Ereignisse zusammen. Um diese Risiken
zu verringern, werden Arbeitsabldufe laufend optimiert und Mitarbeiter kontinuier-
lich weitergebildet. Dariiber hinaus besitzt die NURNBERGER Lebensversicherung
AG ein ausgepragtes internes Kontrollsystem. Durch Funktionstrennungen in den
Arbeitsablaufen, Abstimmungs- und Plausibilitatsprifungen sowie hierarchisch
abgestufte Vollmachten und Berechtigungen reduzieren wir das Risiko schadigender
Handlungen und vermeiden Fehler. Im Massengeschaft mindern Stichproben und
bei wichtigen Entscheidungen das Vier-Augen-Prinzip die Risiken. Prozessun-
abhingig priift zudem die Interne Revision Systeme, Verfahren und Einzelfille.
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Maoglichen Risiken im Bereich Datenverarbeitung wenden wir besondere Aufmerk-
samkeit zu. Durch ein Ausweichrechenzentrum sind wir in der Lage, den Betrieb
unserer Rechner und Anwendungen im Storfall ohne wesentliche Ausfallzeiten
aufrechtzuerhalten. Wirksame Zugangskontrollen und der Einsatz neuester Sicher-
heitstechnologien gewahrleisten zuverlassig die Integritat unserer Daten.

Sonstige Risiken

Eine mogliche Verschlechterung des Ansehens der NURNBERGER bei ihren Kunden,
Aktiondren und Vermittlern sowie in der Offentlichkeit insgesamt bezeichnen wir
als Reputationsrisiko. Solche Reputationsrisiken konnen nicht zuletzt durch negative
Darstellungen in der Offentlichkeit entstehen, ausgelost beispielsweise durch
unzufriedene Kunden oder Anspruchsteller. Auch aus fehlerhaften Arbeitsabldufen
sowie aus Gerichtsurteilen sind grundsitzlich nachteilige Folgen fiir unsere Repu-
tation moglich. Wir begegnen dem Reputationsrisiko vorbeugend mit einem internen
Compliance-System, einer entsprechenden Offentlichkeitsarbeit sowie einer
moglichst klaren Kommunikation mit unseren Kunden. Um schnell auf eventuelle
negative Berichte reagieren zu konnen, beobachten wir laufend Medien und
Soziale Netzwerke.

Als strategisch bezeichnen wir das Risiko, dass sich wesentliche Geschaftsentschei-
dungen als nachteilig erweisen. Dies gilt analog fiir fehlende Reaktionen auf ein
gedndertes Unternehmensumfeld und fiir das mangelhafte Umsetzen getroffener
Entscheidungen. Wir reduzieren das strategische Risiko, indem wir das Unterneh-
mensumfeld analysieren und Entscheidungsprozesse sowie das Risikomanagement
miteinander verzahnen.

Uber Planungen, Lage und Geschiftsentwicklung bei Unternehmen, an denen wir
beteiligt sind, lassen wir uns regelmaRBig auf Basis zeitnaher Informationen berichten
und erortern diese in den Aufsichtsgremien. Auch bei Minderheitsbeteiligungen
iben wir unsere Informations- und Mitwirkungsrechte umfassend aus. Auf der Grund-
lage dieser Ergebnisse leiten wir bei Bedarf geeignete MaBnahmen ein.

Die Steuerpositionen wurden auf der Basis geltenden Rechts ermittelt. Dennoch kann
es in der Zukunft zum Beispiel im Zuge steuerlicher Aulenpriifungen zur Anwen-
dung abweichender Auffassungen der Finanzverwaltung kommen. Daraus kénnen
sich zusitzliche Steuerverbindlichkeiten bzw. -riickstellungen ergeben.

Generell konnen aus méglichen Anderungen der Steuergesetzgebung Risiken
entstehen, zum Beispiel durch Anderungen in der steuerlichen Bewertung von
Wertpapieren oder durch aufwendige Informationsweitergabe- und Dokumen-
tationspflichten aufgrund auslandischer Steuerregelungen.

Okonomische Bewertung der Risikotragfihigkeit

Unter okonomischer Risikotragfihigkeit verstehen wir die Fahigkeit, die 6konomisch
quantifizierten Risiken mit Eigenmitteln abzudecken, die auf einer Zeitwertbasis
ermittelt werden (0konomische Eigenmittel). Fiir die entsprechenden Bewertungen
verwenden wir ein Risikomodell, das sich an das Standardmodell unter dem zu-
kiinftigen Aufsichtssystem Solvency II anlehnt und von uns regelmalig weiterent-
wickelt wird. Auf diese Weise bereiten wir uns gleichzeitig intensiv darauf vor,
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den zukiinftigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich der Ausgestaltung des
Standardmodells zu entsprechen.

In dem Risikomodell werden die vorhandenen 6konomischen Eigenmittel den
benotigten ckonomischen Eigenmitteln, dem sogenannten Risikokapitalbedarf,
gegeniibergestellt. Dabei gehen wir wie folgt vor:

Zur Ermittlung der vorhandenen Eigenmittel werden zunachst die Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten marktkonsistent bewertet und in einer ckonomischen Bilanz
einander gegenubergestellt. Unterschiede im Vergleich zur Bilanzierung nach HGB
ergeben sich vor allem durch stille Lasten bzw. Reserven bei der Bewertung der
Kapitalanlagen und der versicherungstechnischen Rickstellungen. Zusammen mit
dem Eigenkapital nach HGB und dem anrechenbaren Wert der Nachrangdarlehen
stellen diese Bewertungsreserven — abziiglich der zukiinftigen Uberschussbeteiligung,
latenter Steuern und einer Risikomarge — die vorhandenen 6konomischen Eigen-
mittel dar.

Der Risikokapitalbedarf quantifiziert denjenigen Verlust an 6konomischen Eigen-
mitteln bis zum ndchsten Bilanzstichtag, welcher mit einer Wahrscheinlichkeit von
99,5 % nicht iibertroffen wird. Die Berechnung des Risikokapitalbedarfs erfolgt
modular: In einem ersten Schritt wird der Risikokapitalbedarf fiir die einzelnen
Risiken getrennt berechnet. Die so quantifizierten Risiken werden dann unter
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zunachst zu sogenannten Hauptrisiken
(Marktrisiko, versicherungstechnisches Risiko, Ausfallrisiko, operationelles Risiko)
und anschliefend zum Gesamtrisiko aggregiert.

Die Risikomodell-Berechnungen zeigen, dass das versicherungstechnische Risiko,
gefolgt vom Marktrisiko, das groSte Hauptrisiko darstellt, wobei beide zusammen
den gesamten Risikokapitalbedarf mageblich bestimmen. Bei den Einzelrisiken
dominieren das Risiko erhohten Stornos (Stornorisiko), das Risiko eines schlechteren
Schadenverlaufs in der Berufsunfahigkeits-Versicherung (Invaliditatsrisiko), das
Risiko von Zinsschwankungen (Zinsanderungsrisiko), das Risiko eines Marktein-
bruchs bei unseren Aktien und Beteiligungen (Aktienrisiko) und das Risiko, das
sich aufgrund einer Verdnderung der Bonitat von Wertpapieremittenten und anderen
Schuldnern ergibt (Spreadrisiko). Unsere selbst gesetzte Mindestbedeckungs-
quote von 130 % {ibertreffen wir ebenso wie unsere selbst gesetzte Zielbedeckungs-
quote von aktuell 160 % seit Jahren deutlich.

Zusammenfassende Darstellung

Insgesamt ist die Risikosituation der NURNBERGER Lebensversicherung AG vor
allem von der anhaltenden Niedrigzinsphase und von Unsicherheiten bei den recht-
lichen Rahmenbedingungen fiir unser Geschaft gepragt. Niedrige Zinsen mindern
unser Ertragspotenzial — trotz unserer nachgewiesenen erheblichen Robustheit
gegeniiber dieser Marktsituation. Bereits in den vergangenen Jahren haben gesetz-
liche Anderungen und hdchstrichterliche Urteile zu zum Teil hohen zusitzlichen
Aufwendungen gefiihrt. Aktuell ergibt sich aus dem Urteil des Europaischen Gerichts-
hofs zur Zulassigkeit des fritheren sogenannten Policenmodells ein neuer Unsicher-
heitsfaktor.



Chancen- und
Prognosebericht
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Die Sicherheitslage der Gesellschaft kann insbesondere anhand der Solvabilitat
beurteilt werden. Die derzeitigen aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen
sind erfillt. Die Solvabilitaitsspanne wird durch die vorhandenen Eigenmittel
deutlich iiberdeckt. Ndheres dazu ist im Wirtschaftsbericht unter der Uberschrift
,Finanzlage — Kapitalstruktur beschrieben. Aukerdem werden regelmiRig Be-
rechnungen zu den geplanten neuen Solvabilititsanforderungen nach Solvency II
durchgefiihrt. Auch diese zeigen, dass die Gesellschaft {iber die erforderlichen
Eigenmittel verfiigt, um gute Bedeckungsquoten zu erreichen.

Dariiber hinaus wird die NURNBERGER Lebensversicherung AG seit einigen Jahren
durch die Ratingunternehmen Standard & Poor’s und Fitch hinsichtlich ihrer finan-
ziellen Leistungsfahigkeit und Sicherheit untersucht und bewertet. Dafiir stellen wir
unter Beachtung kartellrechtlicher Vorschriften auch vertrauliche und interne
Informationen zur Verfiigung. Im November 2013 bestatigte Fitch das Finanzstarke-
rating der Gesellschaft von A+ (stark). Im Juni 2013 stufte Standard & Poor’s die
Bewertung fiir die NURNBERGER Lebensversicherung AG von A- auf A (stark) hoch.
Damit belegen wir im Vergleich der Lebensversicherer weiterhin einen sehr
guten Platz.

Aufgrund der aktuellen Erkenntnisse und erlduterten Gegebenheiten, der eingesetz-
ten effizienten Instrumente und Systeme zur Risikomessung und -steuerung sowie
der fundierten Einschitzung der kiinftigen Entwicklung sind keine erheblichen nach-
teiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage zu erkennen.

Zukunftsbezogene Aussagen in diesem Geschéftsbericht beruhen in erster Linie
auf Planungen, Prognosen und Erwartungen. Aufgrund der darin enthaltenen
Annahmen und Ungewissheiten sind abweichende tatsachliche Entwicklungen nicht
grundsatzlich auszuschlieRen. Sie konnen sich zum Beispiel durch eine von der
Annahme abweichende Entwicklung der genannten Planungsparameter, durch
Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Wettbewerbssituation,
der Entwicklung der Finanzmarkte oder der Wechselkurse sowie aufgrund natio-
naler oder internationaler Gesetzesianderungen ergeben.

Aus solchen Abweichungen konnen Chancen und Risiken fiir die zukiinftige Entwick-
lung der NURNBERGER Lebensversicherung AG entstehen. Mogliche Chancen
werden in den nachfolgenden Erlauterungen behandelt, wahrend wir zu den Risiken
im vorstehenden Risikobericht Stellung nehmen. Aus den dort beschriebenen
Risiken konnen sich grundsatzlich auch Chancen ergeben, wenn die Entwicklung
besser verlauft als von uns prognostiziert.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Derzeit ist in Deutschland fiir 2014 von einer realen Erhohung des Bruttoinlands-
produkts um 1,7 %? auszugehen. Die geschidtzten Wachstumsraten liegen in einer
Bandbreite zwischen 1,4 und 1,9 %. Die Arbeitslosenquote wird 2014 voraussicht-
lich unverandert bei 6,9 % bleiben. Der Anstieg der Verbraucherpreise wird mit
1,9 bis 2,0 % prognostiziert. Das verfiighare Einkommen der privaten Haushalte wird
2014 um 3,2 % wachsen und der private Konsum auf dieser Basis voraussichtlich

'Die Werte in diesem Abschnitt stammen vom Institut der Weltwirtschaft in Kiel bzw. vom GDV.
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um mindestens 1,0 % steigen. Die Sparquote soll sich mit 10,1 % auf dem Niveau
des Geschaftsjahres bewegen. Bei den Ausriistungs- und Bauinvestitionen ist mit
einem Zuwachs um 5,5 % bzw. 3,6 % zu rechnen.

Vor dem Hintergrund einer grundsatzlich positiven Entwicklung der wirtschaftlichen
Lage der privaten Haushalte wird das Beitragsaufkommen der deutschen Versiche-
rungswirtschaft im Jahr 2014 voraussichtlich insgesamt um ca. 1,6 % zunehmen.
Die Situation der Lebensversicherung in Deutschland ist von der andauernden
Niedrigzinsphase gepragt. Es wird in der Lebensversicherung im Vergleich zu 2013
von stabilen Beitrigen ausgegangen. Sowohl das Geschift mit laufendem Beitrag
als auch das Einmalbeitragsgeschift soll sich auf Vorjahresniveau bewegen.

Entwicklung der Lage der Gesellschaft

Selbst vor dem Hintergrund der andauernden Niedrigzinsphase und der damit er-
heblich erschwerten Bedingungen fiir die Kapitalanlage bieten sich in den ndchsten
Jahren in der Lebensversicherung wieder zahlreiche Chancen fiir eine positive Ent-
wicklung, die wir nutzen wollen. Wir gehen davon aus, dass die Lebensversicherung
weiter ein unverzichtbarer und attraktiver Bestandteil der Altersvorsorge fiir die
breite Bevolkerung bleibt. Dies gilt gerade deshalb, weil die zunehmende Lebens-
erwartung den Fokus der Absicherung mehr und mehr auf das Langlebigkeitsrisiko
richtet. Damit wird nach unserer Erwartung zudem die Absicherung der weiteren
biometrischen Risiken, also Invaliditdt im Sinne von Berufsunfahigkeit und Pflege
sowie Tod, zentrales Thema in der vertrieblichen Beratung mit entsprechenden
Verkaufschancen sein.

Nicht zuletzt aufgrund der Kapitalmarktschwankungen und Finanzkrisen in den ver-
gangenen Jahren sind Sicherheit, Stabilitat, Finanzstirke und Reservesituation als
wesentliche Auswahlkriterien der Kunden beim Abschluss eines Versicherungs-
vertrags in den Vordergrund getreten. Hier konnen wir uns weiter hervorragend
positionieren: Unsere Gesellschaft kann eine besonders stabile Gesamtverzinsung
ihrer klassischen kapitalbildenden Lebensversicherungsprodukte aufweisen, die
sich damit sowohl in der Hohe als auch im Hinblick auf Kontinuitit deutlich vom
Marktdurchschnitt abhebt. Mit diesem Signal beweisen wir Verlasslichkeit und

die im Markt so wichtige Finanzstarke. Unsere finanzielle Starke und hervorragende
Reservesituation wird durch sehr gute externe Ratings bestétigt und schligt sich
entsprechend auch in anderen Kennzahlen zum Thema Sicherheit nieder.

Die Quote, mit der wir die aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen bedecken,
werden wir nach unseren Planungen im Folgejahr leicht steigern. Im Zusammen-
hang mit unserem Bestandswachstum und dem damit einhergehenden Anstieg des
Solvabilitats-Solls ist dazu ein entsprechender Zuwachs bei den Eigenmitteln
erforderlich. Hier erwarten wir eine Einzahlung in die Kapitalriicklage durch unsere
Muttergesellschaft.

Die Vermogenslage ist hauptsachlich vom Kapitalanlagenbestand gepragt, der sich
grundsatzlich entsprechend unseren Verpflichtungen entwickelt.

Beziiglich des Neugeschafts sehen wir gerade in der Berufsunfahigkeits-Versiche-
rung, also in einem der zentralen Bereiche der biometrischen Absicherung, auch
kiinftig gute Entwicklungsmaglichkeiten. Hier konnen wir mit einem vielfaltigen
Angebot und sehr konkurrenzfahigen Tarifen aufwarten.
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Nach der Stabilisierung der Kapitalmarkte in den beiden vergangenen Jahren bieten
Fondsgebundene Versicherungen, gegebenenfalls auch mit modernen Garantie-
zusagen ausgestattet, wieder ausgezeichnete Marktchancen. Hier konnen wir auf
unterschiedlichste Tarifvarianten zuriickgreifen, mit denen wir unsere traditionelle
Starke in diesem Produktsegment untermauern. In Abgrenzung zu anderen Anbietern
auf dem deutschen Markt werden wir daneben auch klassische kapitalbildende
Tarife mit traditioneller Garantievergabe anbieten, da diese sich als hervorragender
Teil der Absicherung unserer Kunden erwiesen haben.

Weiterhin wollen wir unsere Chancen im Bereich der staatlich geforderten Basis- und
Zulagenrenten nutzen, wo wir eine sehr gute Marktposition besitzen. Im Bereich
der betrieblichen Altersversorgung sind wir weiterhin mit der vollstindigen Palette
der Durchfiihrungswege und Dienstleistungen sehr gut aufgestellt. Unseren Markt-
anteil, den wir in den vergangenen Jahren ausgebaut haben, wollen wir bei entspre-
chendem wirtschaftlichen Umfeld mindestens halten.

Das Einmalbeitragsgeschift wollen wir auch 2014 weiter zuriickfahren. Deshalb
erwarten wir trotz der beschriebenen Chancen fiir das kommende Jahr Neubeitrage
leicht unter denen des Jahres 2013. Bei den gebuchten Beitrdgen rechnen wir damit,
das im Berichtsjahr erreichte Niveau in etwa zu halten.

Beim Gesamtergebnis erwarten wir fiir 2014 eine spilirbare Steigerung gegeniiber
dem Berichtsjahr. Dies resultiert insbesondere aus einem Anstieg beim Risiko-
ergebnis, wo wir trotz eher vorsichtiger Annahmen zum kiinftigen Verlauf nach
Sonderbelastungen im Berichtsjahr eine Steigerung einplanen. Die Nettokapital-
ertrige hangen sehr stark von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab. Hier unter-
stellen wir in unseren Planungen fiir 2014 ein sich wenig dnderndes Zinsumfeld
auf niedrigem Niveau, eine im Durchschnitt positive Wertentwicklung an den Aktien-
markten, die aber hinter der des Berichtsjahres zuriickbleibt, sowie das Ausbleiben
nennenswerter Schuldnerausfille. Zusammengefasst planen wir eine Netto-
verzinsung von 4,0 %. Positiv auf das Gesamtergebnis 2014 wird sich der von uns
erwartete Riickgang bei den Belastungen aus der Zinszusatzreserve auswirken.
Wir planen eine Ergebnisabfiihrung an die NURNBERGER Beteiligungs-Aktien-
gesellschaft in Hohe von 45 Millionen EUR (ohne Berticksichtigung der Steuer-
umlage).
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Jahresbilanz

zum 31. Dezember 2013 in EUR

Aktivseite 2013 2012
A. Immaterielle Vermogensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.472.226 5.101.449
B. Kapitalanlagen
I. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 656.266.235 581.124.300
Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 488.621.185 495.336.336
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 6.764.049 45.000.000
3. Beteiligungen 136.798.974 151.372.216
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 89.330.065 10.417.823
721.514.272 702.126.375

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

3.533.155.612

3.321.793.828

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

2.773.617.575

2.533.721.585

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

352.191.980

563.893.976

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

2.156.000.000

1.941.613.550

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

3.558.081.579

3.586.601.073

¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine

33.249.063

37.478.005

d) ubrige Ausleihungen

35.478.663

81.778.094

5.782.809.305

5.647.470.722

5. Einlagen bei Kreditinstituten

124.000.000

6. Andere Kapitalanlagen

29.323.686

39.260.873

12.595.098.158

12.106.140.985

IV.Depotforderungen aus dem in Rickdeckung

Ubernommenen Versicherungsgeschaft

6.029.843

3.969.961

13.978.908.508 13.393.361.622

davon: an verbundene Unternehmen:
6.029.843 EUR (Vj. 3.969.961 EUR)

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

6.278.876.398  5.147.966.190

Ubertrag:

20.265.257.132  18.546.429.261
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Passivseite 2013 2012
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 40.000.000 40.000.000
Il. Kapitalriicklage 129.746.629 129.746.629
davon: Rucklage gemaR 8 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG:
— EUR (Vj. — EUR)
I1l. Gewinnricklagen
1. gesetzliche Riicklage 5.140 5.140
2. andere Gewinnrticklagen 46.708.113 46.708.113
46.713.253 46.713.253
IV. Jahreslberschuss — —
216.459.883 216.459.883
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 57.000.000 92.000.000
C. Versicherungstechnische Rickstellungen
|. Beitragstiibertrage
1. Bruttobetrag 68.374.167 54.416.685
2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft — —
68.374.167 54.416.685

. Deckungsruckstellung

1. Bruttobetrag

11.839.527.913

11.466.625.553

2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft 68.768.134 64.891.549
11.770.759.780 11.401.734.004
I11. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 299.726.804 237.798.784
2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 9.357.934 8.661.437
290.368.870 229.137.347

IV. Ruckstellung fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

1.358.816.685

1.383.874.738

davon: Unfallversicherung: 127.500 EUR (Vj. 105.317 EUR)

2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

1.358.816.685

1.383.874.738

V. Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

1. Bruttobetrag

12.618.447

2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

12.618.447

13.500.937.949

13.069.162.774

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

Deckungsruckstellung

1. Bruttobetrag

6.278.876.398

5.147.966.190

2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

6.278.876.398

5.147.966.190

Ubertrag:

20.053.274.230

18.525.588.846
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Aktivseite

2013

2012

Ubertrag:

20.265.257.132

18.546.429.261

D. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer

a) fallige Anspriiche 18.045.810 15.829.454
b) noch nicht fallige Anspriiche 290.314.661 299.069.571
308.360.471 314.899.025
2. Versicherungsvermittler 25.428.370 27.532.862
333.788.840 342.431.887
davon: an verbundene Unternehmen:
3.266.683 EUR (Vj. 1.102.636 EUR)
I1. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft 544.731 496.588
davon: an verbundene Unternehmen:
482.608 EUR (Vj. 478.119 EUR)
I1l. Sonstige Forderungen 54.271.162 37.366.740
388.604.733 380.295.215
davon: an verbundene Unternehmen:
15.437.227 EUR (Vj. 6.496.441 EUR)
E. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 13.309.183 5.334.540
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 48.979.803 185.495.341
I1l. Andere Vermogensgegenstande 95.725.351 88.361.536
158.014.336 279.191.418
F. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 157.777.978 159.159.376
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 4.032.346 2.703.350
161.810.324 161.862.726

Summe der Aktiva

20.973.686.526

19.367.778.619
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Passivseite 2013 2012

Ubertrag: 20.053.274.230 18.525.588.846
E. Andere Rickstellungen

I. Steuerriickstellungen 35.877.099 30.827.655

Il. Sonstige Riickstellungen 66.446.538 60.220.136

102.323.638 91.047.791

F. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 68.768.134 64.891.549

G. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentber:

1. Versicherungsnehmern 586.703.786 542.652.049
2. Versicherungsvermittlern 66.626.488 64.498.003
653.330.274 607.150.052

davon: gegenuber verbundenen Unternehmen:
125.312 EUR (Vj. 72.323 EUR)
. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem

Rickversicherungsgeschaft 5.352.479 4.327.686
I1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 2.393.360 2.679.005
IV. Sonstige Verbindlichkeiten 84.586.260 70.864.146

745.662.373 685.020.890

davon:

aus Steuern: 5.900.025 EUR (Vj. 5.161.357 EUR)

im Rahmen der sozialen Sicherheit:

— EUR (Vj. 164.190 EUR)

gegenuber verbundenen Unternehmen:

70.172.476 EUR (Vj. 46.805.830 EUR)

gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht: 742.046 EUR (Vj. 6.323.441 EUR)

H. Rechnungsabgrenzungsposten 3.658.152 1.229.542
Summe der Passiva 20.973.686.526 19.367.778.619
Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten Ich bestiatige gemall § 73 VAG, dass das Sicherungsvermogen

C.1I und D der Passivseite eingestellte Deckungsriickstellung vorschriftsmafig angelegt und aufbewahrt ist.
unter Beachtung von § 341f HGB sowie der aufgrund des

§ 65 Abs.1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet

worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 11¢ VAG und

des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfithrungsgesetzes/

EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem

zuletzt am 8. Januar 2014 genehmigten Geschaftsplan

berechnet worden.

Nirnberg, 21. Februar 2014 Nirnberg, 21. Februar 2014

Dr. Jiirgen Vo&, WP/StB Prof. Dr. Thomas Edenhofer,
Verantwortlicher Aktuar Treuhédnder
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 in EUR

2013 2012
I. Versicherungstechnische Rechnung fiir das
selbst abgeschlossene Unfallversicherungsgeschaft
1.Verdiente Beitrage
Gebuchte Beitrage 404.784 463.908
2. Aufwendungen fur Versicherungsfalle
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle 52.476 99.046
b) Veranderung der Rickstellung fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 21.978 7.980
= 30.499 91.066
3. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattungen = 127.500 105.317
4. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb = 182.995 214.868
5.Versicherungstechnisches Ergebnis im
selbst abgeschlossenen Unfallversicherungsgeschaft 63.790 52.658

Il. Versicherungstechnische Rechnung fur das
Lebensversicherungsgeschaft

1.Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage

2.334.060.769

2.382.118.433

b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 25.549.019 22.900.827
2.308.511.750 2.359.217.606
c) Veranderung der Nettobeitragsubertrage 13.957.799 192.963
2.294.553.951 2.359.024.643
2.Beitrage aus der Brutto-Riickstellung fuir Beitragsriickerstattung 132.930.049 130.398.387
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 39.175.166 39.186.832
davon: aus verbundenen Unternehmen:
29.693.500 EUR (Vj. 32.583.378 EUR)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon: aus verbundenen Unternehmen:
8.799.530 EUR (Vj. 7.348.938 EUR)
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstticksgleichen
Rechten und Bauten einschlieRlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 45.915.494 40.747.754
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 501.792.829 495.004.707
547.708.322 535.752.462
c) Ertrage aus Zuschreibungen 13.013.122 25.751.723
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 129.026.326 51.522.634
728.922.936 652.213.650

Ubertrag:

3.156.406.936

3.141.636.680
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2013 2012
Ubertrag: 3.156.406.936  3.141.636.680
4.Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 940.334.215 717.957.639
5.Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fur eigene Rechnung 3.177.534 25.226.227
6. Aufwendungen flr Versicherungsfalle
fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -1.594.677.319 —-1.489.167.365
bb) Anteil der Rickversicherer 11.263.216 11.029.997

—1.583.414.104 1.478.137.369

b) Veranderung der Riickstellung
fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag - 61.949.999 - 18.046.026
bb) Anteil der Rickversicherer 696.497 - 1.915.918
- 61.253.502 - 19.961.944
- 1.644.667.605 -1.498.099.313
7.Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen

a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag —1.503.852.258 —1.476.731.496
bb) Anteil der Rickversicherer 3.876.585 - 214.600
—-1.499.975.674 -1.476.946.096
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen - 12.618.447 —

-1.512.594.121 -1.476.946.096

8. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattungen

fur eigene Rechnung - 307.322.768 - 301.948.150
9.Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen — 350.383.168 — 380.440.467
b) Verwaltungsaufwendungen - 77.389.576 - 83.605.961
- 427.772.744 — 464.046.428
c) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Ruckdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 7.631.834 10.880.808
- 420.140.910 - 453.165.620
10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fur die Kapitalanlagen - 18.933.311 - 8.982.652
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen - 43.556.814 - 53.671.721
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen - 3.518.021 - 2.701.089
- 66.008.146 -  65.355.462

Ubertrag: 149.185.135 89.305.906
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2013 2012
Ubertrag: 149.185.135 89.305.906
11.Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen - 33.783.791 - 12.016.625
12.Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fur eigene Rechnung - 29.872.675 - 21.784.933
13. Versicherungstechnisches Ergebnis flr eigene
Rechnung im Lebensversicherungsgeschaft 85.528.670 55.504.348
I1I.Nichtversicherungstechnische Rechnung
1.Versicherungstechnisches Ergebnis
fur eigene Rechnung
a) im selbst abgeschlossenen
Unfallversicherungsgeschaft 63.790 52.658
b) im Lebensversicherungsgeschaft 85.528.670 55.504.348
85.592.460 55.557.006
2.Ertrage aus Kapitalanlagen,
soweit nicht unter Il 3 aufgefiihrt
a) Ertrage aus Beteiligungen 689 929
davon: aus verbundenen Unternehmen:
522 EUR (Vj. 772 EUR)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon: aus verbundenen Unternehmen:
221 EUR (Vj. 176 EUR)
aa) Ertrage aus Grundstuicken, grund-
stlicksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 807 966
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 8.184 10.227
8.991 11.192
c) Ertrage aus Zuschreibungen 229 653
d) Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 2.009 528
11.917 13.302
3. Aufwendungen flr Kapitalanlagen,
soweit nicht unter Il 10 aufgefuhrt
a) Aufwendungen fur die Verwaltung
von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen
fir die Kapitalanlagen 307 - 183
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 766 - 1.306
c) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 49 - 53
- 1.122 - 1.543
10.796 11.760
4. Sonstige Ertrage 88.545.406 89.314.845
5.Sonstige Aufwendungen - 83.186.563 - 60.462.383
5.358.843 28.852.462
6.Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
(Ubertrag) 90.962.098 84.421.227
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2013 2012

Ubertrag: 90.962.098 84.421.227
7.AuBerordentliche Ertrage — 154.478
8. AuBerordentliche Aufwendungen — - 5.286.731
9.AuRerordentliches Ergebnis = I 5.132.253
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 90.704 - 9.093.481
Erstattung an Organtrager - 34.040.291 - 28.711.522

- 33.949.586 - 37.805.004

11.Sonstige Steuern - 2.008.815 - 483.971
Erstattung an Organtrager - 3.697 —

- 2.012.512 - 483.971

- 35.962.098 - 38.288.975

12. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne - 55.000.000 - 41.000.000
13.Jahrestiberschuss = —
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Bilanzierungs-
und Bewertungs-
methoden

Anhang

Zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit wurden die Bilanz sowie die Gewinn- und
Verlustrechnung in vollen Euro, also ohne Cent-Angaben, aufgestellt. Die einzelnen
Positionen, Zwischen- und Endsummen wurden jeweils kaufmannisch auf- bzw.
abgerundet. Eine Addition der Einzelwerte kann deswegen um Rundungsdifferenzen
von den Zwischen- und Endsummen abweichen. Auch bei den Tabellen in Lage-
bericht und Anhang wurden die Einzelwerte und Summen jeweils kaufméannisch
auf- oder abgerundet.

Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB und der RechVersV in
der jeweils aktuellen Fassung aufgestellt.

Die Bestandsfeststellungen der Versichertenbestidnde im selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungsgeschift erfolgten am 13. Dezember 2013. Bestandsverande-
rungen nach diesem Zeitpunkt wurden auf neue Rechnung erfasst. In der abgege-
benen Riickversicherung erfolgten die Bestandsfeststellungen ebenfalls zeitversetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten
wurden am Bilanzstichtag zum Devisenkassamittelkurs (Referenzkurs) umgerechnet.
Fiir alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva gilt der Grundsatz der Einzelbewertung.
Fir Fremdwahrungstransaktionen haben wir den Devisenkassakurs zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls zugrunde gelegt. Aus der Fremdwédhrungsbewertung von
Vermogensgegenstinden — ausgenommen Kapitalanlagen — und Verbindlichkeiten
resultierende Kursgewinne und -verluste innerhalb einer Wahrung wurden saldiert.

Fir Fremdwahrungsaktiva und -passiva in CHF, die aus der Verschmelzung der
PAX Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft (Deutschland) AG (PAX) im
Jahr 2008 resultieren, wurde eine Bewertungseinheit auf Basis der Durchbuchungs-
methode gebildet.

Aktiva

Immaterielle Vermoégensgegenstidnde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert
um planméaRige Abschreibungen, bewertet. Auf die Aktivierung selbst erstellter
immaterieller Vermogensgegenstande des Anlagevermogens nach § 248 Abs. 2
Satz 1 HGB haben wir verzichtet.

Grundbesitz haben wir mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert
und die Gebdudewerte nach den steuerlich zuldssigen Hochstsétzen linear abge-
schrieben. Auerdem werden — soweit geboten — aullerplanméallige Abschreibungen
vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaffungs-
kosten aktiviert. Bei dauerhaften Wertminderungen werden die Buchwerte auf den
niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.

Bei den Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht, handelt es sich um Grundschuldforderungen,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind und Schuldscheinforderungen
und Darlehen sowie iibrige Ausleihungen, die nach § 341c Abs. 3 HGB zu Anschaf-
fungskosten zuziiglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer Differenz
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zwischen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag unter Anwendung
der Effektivzinsmethode angesetzt werden.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie andere
Kapitalanlagen sind nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Sofern sie
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden sie nach
§ 341b Abs. 2 HGB wie Anlagevermogen bewertet. Die Buchwerte werden bei dauer-
haften Wertminderungen abgeschrieben. Fiir Wertpapiere derselben Gattung
werden fiir die Anschaffungskosten Durchschnittskurse gebildet.

Namensschuldverschreibungen sind nach § 341c Abs.1 HGB mit dem Nennwert
bilanziert. Agio wird aktiv abgegrenzt und uber die Laufzeit verteilt. Einbehaltenes
Disagio wird passiv abgegrenzt und entsprechend der Laufzeit anteilmaRig ver-
einnahmt.

Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie iibrige Ausleihungen sind nach

§ 341c Abs. 3 HGB zu Anschaffungskosten zuziiglich oder abziiglich der kumulierten
Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem Riick-
zahlungsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.

Hypotheken- und Grundschuldforderungen sowie Beamtendarlehen sind zu den
fortgefithrten Anschaffungskosten angesetzt. Der abnehmende Disagiobestand
wird unter Wesentlichkeitsaspekten linear aufgelost. Pauschalwertberichtigungen
haben wir nach Erfahrungswerten gebildet und aktiv abgesetzt. Uneinbringliche
und zweifelhafte Forderungen wurden abgeschrieben bzw. wertberichtigt.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine sowie Mitarbeiterdarlehen
werden in Hohe der Nominalbetrdge ausgewiesen.

Soweit Griinde fiir friihere Abschreibungen weggefallen sind, wurden Wertauf-
holungen nach § 253 Abs. 5 HGB vorgenommen.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen sind nach § 341d HGB mit dem Zeitwert angesetzt. Dieser wird in Hohe der
Riicknahmepreise zum Stichtag ermittelt.

Fallige Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft haben
wir zu Nominalbetragen bewertet.

Um Abschlusskosten zu decken, wenden wir bei den meisten Lebensversicherungs-
vertragen das sogenannte Zillmerverfahren an: Bis zu 4,0 % der undiskontierten
Beitragssumme bzw. bis zu 3,5 % der Versicherungssumme werden als noch nicht
fillige Forderung gegen den Versicherungsnehmer ausgewiesen; die Beitragsteile,
die nach Deckung des laufenden Risikos und der Kosten sowie nach Bildung einer
aufgrund von vertraglichen Zusagen erhohten Deckungsriickstellung verbleiben,
tilgen die Forderung. Ist sie getilgt, dienen diese Beitragsteile zum Aufbau der
Deckungsriickstellung. Die Forderung wird nach den gleichen Rechnungsgrund-
lagen wie die Deckungsriickstellung des jeweiligen Vertrags weiterentwickelt.
Wegen des allgemeinen Kreditrisikos und fiir voraussichtlich nicht einbringliche
Teile der Anspriiche haben wir nach Erfahrungswerten bei den Forderungen an
Versicherungsnehmer Pauschalwertberichtigungen gebildet und aktiv abgesetzt.
Erforderliche Abschreibungen und Wertberichtigungen wurden bei Forderungen
an Versicherungsvermittler in angemessener Hohe vorgenommen bzw. gebildet.
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Sonstige Forderungen sind mit den Nominalbetragen abziiglich erforderlicher
Abschreibungen bzw. Einzelwertberichtigungen angesetzt worden.

Vermdogensgegenstinde, die dem Zugriff aller iibrigen Glaubiger entzogen sind und
ausschlieBlich der Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungs-Verpflichtungen
dienen, haben wir nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit diesen Schulden verrechnet.

Die in der Position Sachanlagen und Vorrite ausgewiesene Betriebs- und Geschafts-
ausstattung haben wir zu Anschaffungskosten, vermindert um die zuldssigen line-
aren bzw. degressiven Abschreibungen, bewertet. Im Jahr 2013 angeschaffte gering-
wertige Wirtschaftsgiiter wurden in voller Hohe abgeschrieben. Im Jahr 2009
wurde fiir geringwertige Wirtschaftsgtiter, deren Anschaffungskosten 150 EUR, nicht
aber 1.000 EUR iibersteigen, ein Sammelposten gebildet, der tiber fiinf Jahre linear
abgeschrieben wurde.

Das Korperschaftsteuer-Guthaben in den anderen Vermogensgegenstanden wurde
aufgrund des Gesetzes iiber steuerliche BegleitmaBnahmen zur Einfiihrung der
Europiischen Gesellschaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften
(SEStEG) mit dem Barwert aktiviert.

Soweit zwischen handelsrechtlichen und steuerbilanziellen Wertansatzen Differen-
zen auftreten, die sich in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich wieder abbauen,
werden die daraus resultierenden latenten Steuern nach § 274 HGB aufgrund der
steuerlichen Organschaft bei der Organtriigerin NURNBERGER Beteiligungs-Aktien-
gesellschaft bilanziert.

Die iibrigen nicht einzeln erwahnten Ausweispositionen haben wir zu Nominal-
betragen bewertet.

Passiva

Bei der Berechnung der Beitragstiibertrage wird der genaue Filligkeitstermin jeder
Versicherung zugrunde gelegt. Die Bruttobeitrdge sind nach dem koordinierten
Landererlass des Bundesministers der Finanzen vom 30. April 1974 um eingerech-
nete Ratenzuschldge und Inkassoaufwendungen, auerdem um eingerechnete
Stiickkosten gekiirzt worden.

Die Deckungsrickstellung fiir das selbst abgeschlossene Geschaft wurde unter
Beachtung der einschldgigen gesetzlichen Vorschriften ermittelt. Die Berechnung
erfolgte einzelvertraglich unter Beriicksichtigung des genauen Beginntermins des
einzelnen Versicherungsvertrags. Soweit die Versicherungsnehmer das Kapitalan-
lagerisiko nicht selbst tragen, wurde als Berechnungsverfahren generell die pros-
pektive Methode angewandt, wobei die Aufwendungen fiir kiinftige Kosten implizit
(d.h. in Hohe der rechnungsmiligen Werte) beriicksichtigt sind. Eine zusétzliche
explizite Kostenriickstellung wurde nicht angesetzt. Fiir den Altbestand und den
Zwischenbestand im Sinne von § 2 Abs. 1 der Verordnung iiber die Mindestbeitrags-
riuckerstattung in der Lebensversicherung (Mindestzufithrungsverordnung) wurde
die Deckungsriickstellung nach Malkgabe der geltenden Geschaftspldne berechnet.
Fiir den Neubestand wurde die Deckungsriickstellung unter Beachtung von

§ 341f HGB und § 65 VAG sowie der dazu erlassenen Rechtsverordnungen bestimmt.
Sie entspricht einzelvertraglich mindestens dem garantierten Riickkaufswert.
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Zusatzlich wurden die BGH-Urteile zur Unwirksamkeit von Klauseln in Lebens- und
Rentenversicherungsvertragen berticksichtigt.

Deckungsriickstellungen, bei deren Ermittlung in der Vergangenheit Rechnungs-
zinssdtze von 3,5 % oder hoher Anwendung fanden, berechnen wir mit abgesenkten
Zinssitzen. Sofern es sich dabei um Vertrage handelt, die nach 1994 abgeschlossen
worden sind (Neubestand), liegt der neue Satz entsprechend gesetzlicher Vorgaben
bei 3,41 % in den folgenden 15 Versicherungsjahren. Bei den betroffenen Ver-
tragen des Altbestands wurde der neue Rechnungszins geschaftsplanmaRig auf
3,25 % fiir die gesamte Vertragslaufzeit festgelegt.

Fiir die Rentenversicherungsbestinde (mit Ausnahme der Tarifgenerationen 2300,
2400, 2500, 2600 und 2700) wurde im Geschaftsjahr 2013 eine Neubewertung der
Deckungsriickstellung vorgenommen, um dem veranderten Sterblichkeitstrend
Rechnung zu tragen. Dabei erfolgte die Berechnung nach dem Verfahren der DAV-
Richtlinie ,Reservierung und Uberschussbeteiligung von Rentenversicherungen
des Bestandes®. Bei der Berechnung der Deckungsriickstellung fiir die Rentenver-
sicherungen sind entsprechend dem veroffentlichten DAV-Verfahren Abgangs-
wahrscheinlichkeiten fiir Storno und Kapitalwahl berticksichtigt.

Fiir Bonussummen, die den Versicherten im Rahmen der Uberschussbeteiligung
zugewiesen sind, wurde die Deckungsriickstellung mit Ausnahme von Rentenver-
sicherungen der Tarifgeneration 2200 und frither in der Anwartschaftsphase nach
den Rechnungsgrundlagen des Grundvertrags gebildet. Bei Rentenversicherungen
der Tarifgeneration 2200 und friiher in der Anwartschaftsphase berechnete sich die
Deckungsriickstellung fiir Bonussummen mit der Tafel DAV2004R. AuBerdem erfolgt
seit 1. Januar 2006 fiir diese Rentenversicherungen die Verrentung von Uber-
schiissen mit derselben Tafel.

Die bei der Berechnung der Deckungsriickstellung verwendeten Rechnungsgrund-
lagen kénnen nach derzeitigem Stand als ausreichend angesehen werden. Sie sind
fur die wichtigsten Tarifgruppen in der folgenden Tabelle dargestellt.

Soweit die Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragen (insbesondere bei Fonds-
und Zertifikatgebundenen Versicherungen), wird die Deckungsriickstellung der
jeweiligen Vertrdge nach der retrospektiven Methode einzelvertraglich berechnet.
Dabei werden die entsprechenden Beitragsteile und laufenden Uberschiisse in
Anteileinheiten umgewandelt. In Fondsgebundenen Versicherungen eventuell
enthaltene Garantien werden iiber Garantiefonds oder zusatzliche prospektive
Deckungsriickstellungen abgebildet, soweit dies erforderlich ist. Teilweise werden
rechnungsméaRige Risikobeitrdge und Kostenbeitriage der Deckungsriickstellung
entnommen. Zum Jahresende werden die vorhandenen Anteileinheiten mit dem Zeit-
wert bewertet. Die retrospektiv ermittelte Deckungsriickstellung entspricht genau
dem Anlagestock der Fondsgebundenen Versicherung, der unter Position Aktiva C
ausgewiesen ist.

Fiir Mitversicherungsvertridge, zu denen die federfithrenden Gesellschaften die
Bilanzwerte ermitteln, haben wir die Deckungsriickstellung fiir unseren jeweiligen
Anteil aus den von diesen Gesellschaften gemeldeten Daten iibernommen bzw.
errechnet.
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Die Deckungsriickstellung, die auf das in Riickdeckung gegebene selbst abge-
schlossene Geschaft entfallt, wurde entsprechend den Riickversicherungsvertragen
berechnet. Dabei wurden zum Ausgleich unterschiedlicher Bestandsfeststellungen
zwischen Erst- und Riickversicherung Schiatzungen vorgenommen.

Fiir in Riickdeckung iibernommene Versicherungen wurde die Deckungsriick-
stellung nach den Vorgaben der Erstversicherer gestellt.

Rechnungsgrundlagen fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung bei

bedeutenden Tarifgruppen

1. Neubestand

Tarife Ausscheideordnung Rechnungszins  Zillmersatz
in % der
Beitrags-
summe

N2731, N2732, NURNBERGER Tafel 2013 T (Risiko) 1,75 % max. 4,0 %

N2741, N2742

N2700 NURNBERGER Tafel 2013 T' 1,75 %? max. 4,0 %

N2631, N2632, NURNBERGER Tafel 2010 T (Risiko) 1,75 % max. 4,0 %

N2641, N2642

N2600 Aggregattafel DAV 2008 T' 1,75 %? max. 4,0 %

N2531, N2532, NURNBERGER Tafel 2010 T (Risiko) 2,25% max. 4,0 %

N2541, N2542

N2500, N2400 NURNBERGER Tafel 1994 T 2,25 %? max. 4,0 %

N2300, N2200 NURNBERGER Tafel 1994 T' 2,75 %? max. 4,0 %

N(B)2100 NURNBERGER Tafel 1994 T 3,25 %? max. 4,0 %

N(B)2000 NURNBERGER Tafel 1994 T' 4,00 %23 max. 4,0 %

F2700 NURNBERGER Tafel 2013 T (FA) 1,75 % max. 4,0 %

F2600 FA2011 T 1,75 % max. 4,0 %

F2500, F2400 NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) 2,25% max. 4,0 %

F2200 NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) 2,75% max. 4,0 %

F2100 NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) 3,25% max. 4,0 %

F2000 NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) 4,00 %3 max. 4,0 %

NR2700, NRP2700, NURNBERGER Tafel 2013 R 1,75 %? max. 4,0 %*

FR2700

NR2600, NRP2600, DAV 2004 R* 1,75 %? max. 4,0 %*

FR2600

NR2500, NR2400, DAV 2004 R* 2,25 %° max. 4,0 %*

FR2500, FR2400

NR2300¢, FR2300° DAV 2004 R* 2,75 %> max. 4,0 %*

NR2200¢, FR2200° DAV 2004 R-Bestand interpoliert 2,75 %> max. 4,0 %*

N(B)R2100¢, DAV 2004 R-Bestand interpoliert 3,25 %" max. 4,0 %*

FR2100°¢

N(B)R2000¢, DAV 2004 R-Bestand interpoliert 4,00 %?%3 max. 4,0 %

FR2001¢

N2700CR NURNBERGER Tafel 2013 T und 1,75 %? max. 4,0 %

NURNBERGER Tafel 2013 R
N2600CR Aggregattafel DAV 2008 T und 1,75 %? max. 4,0 %
DAV 2004 R
N2500CR, NURNBERGER Tafel 1994 T und 2,25 %? max. 4,0 %

N2400CR

DAV 2004 R
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Tarife Ausscheideordnung Rechnungszins  Zillmersatz
in % der
Beitrags-
summe
N2300CR® NURNBERGER Tafel 1994 T und 2,75 %? max. 4,0 %
DAV 2004 R
F2704CR NURNBERGER Tafel 2013 T (FA) und  1,75% max. 4,0 %
NURNBERGER Tafel 2013 R
F2604CR FA 2011 T und DAV 2004 R 1,75 % max. 4,0 %
F2504CR, NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) und 2,25 % max. 4,0 %
F2404CR DAV 2004 R
F2304CR¢ NURNBERGER Tafel 1994 T (FA) und 2,75 % max. 4,0 %
DAV 2004 R
NF2700CR(G,S), NURNBERGER Tafel 2013 R 1,75 % max. 4,0 %*
NFR2700(G,B,S), (im Rentenbezug)
NFRP2700(S),
FF2700CR
NF2600CR(G,S), DAV 2004 R (im Rentenbezug) 1,75% max. 4,0 %*
NFR2600(G,B,S),
FF2600CR
NF2500CR(G,S), DAV 2004 R (im Rentenbezug) 2,25% max. 4,0 %*
NZR2500,
NFR2500(G,B,S),
FF2500CR,
NF2400CR(G,S),
NZR2400,
NFR2400(G,B,S),
FF2400CR
NF2300CR(G)®, DAV 2004 R (im Rentenbezug) 2,75% max. 4,0 %*
NZR2300,
NFR2300(G,B)¢,
FF2300CR¢,
NFR2200(C)(G)¢,
FFR2200C®
NFR2100(C)(G)¢, DAV 2004 R (im Rentenbezug) 3,25% max. 4,0 %*
FFR2100C®
NFR2000°¢ DAV 2004 R-Bestand interpoliert 4,00 %?3 max. 4,0 %
(im Rentenbezug)
NF2700, NF2600, — — max. 4,0 %
NF2500, NF2400,
NF2300, NF2200,
NF2100, NF2000
NF2700G, NFV2700S, — 1,75% max. 4,0 %
NF2600G, NFV2600S
NF2500G, — 2,25% max. 4,0 %
NFV2500S, NF2400G
NF2200G — 2,75% max. 4,0 %
NF2100G — 3,25% max. 4,0 %
IBU2700 NURNBERGER Invalidentafel 20137 1,50%, 1,75% max. 4,0 %
IBU2600 NURNBERGER Invalidentafel 20107 1,50%, 1,75% max. 4,0 %
IBU2501 NURNBERGER Invalidentafel 20107 2,00%, 2,25% max. 4,0%
IBU2500DC NURNBERGER Invalidentafel 2009C 2,00%, 2,25% max. 4,0%
IBU2500 NURNBERGER Invalidentafel 20077 2,00%, 2,25% max. 4,0%

(sonstige Tarife)
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Tarife Ausscheideordnung Rechnungszins  Zillmersatz
in % der
Beitrags-
summe
1BU2400 NURNBERGER Invalidentafel 20037 2,00%, 2,25% max. 4,0%
1BU2200 NURNBERGER Invalidentafel 20037 2,00%, 2,75% max. 4,0%
1BU2100 NURNBERGER Invalidentafel 19987 2,00%, 3,25% max. 4,0%
1BU2000 NURNBERGER Invalidentafel 19987 2,00%, 4,00 %3 max. 4,0%
FB2700, FSB2700  NURNBERGER Invalidentafel 2013 (FA) 1,75 % max. 4,0 %
FB2600, FSB2600  NURNBERGER Invalidentafel 2010 (FA) 1,75 % max. 4,0 %
FB2501, FSB2501 NURNBERGER Invalidentafel 2010 (FA)? 2,25 % max. 4,0 %
FSB2500 NURNBERGER Invalidentafel 2009 (FA)? 2,25 % max. 4,0 %
FB2500 NURNBERGER Invalidentafel 2007 (FA)? 2,25 % max. 4,0 %
FB2400 NURNBERGER Invalidentafel 2003 (FA) 2,25 % max. 4,0 %
FB2200 NURNBERGER Invalidentafel 2003 (FA) 2,75 % max. 4,0 %
FB2100 NURNBERGER Invalidentafel 1998 (FA) 3,25 % max. 4,0 %
SBU2700 NURNBERGER Invalidentafel 20137 1,75 % max. 4,0 %
SBU2600 NURNBERGER Invalidentafel 20107 1,75 % max. 4,0 %
SBU2501 NURNBERGER Invalidentafel 20107 2,25% max. 4,0 %
SBU2500 NURNBERGER Invalidentafel 20097 2,25% max. 4,0 %
BUZ2013 NURNBERGER Invalidentafel 20137 1,75 % max. 4,0 %?
BUZ2012 NURNBERGER Invalidentafel 20107 1,75 % max. 4,0 %?
BUZ2011 NURNBERGER Invalidentafel 20107 2,25% max. 4,0 %?®
BUZ2008 NURNBERGER Invalidentafel 20077 2,25% max. 4,0 %
BUZ2007 NURNBERGER Invalidentafel 20037 2,25% max. 4,0 %
BUZ2004, BUZ2005 NURNBERGER Invalidentafel 20037 2,75% max. 4,0 %
BUZ2000 NURNBERGER Invalidentafel 19987 3,25% max. 4,0 %
BUZ9%6 Verbandstafeln 1990 und 19867 4,00 %3 max. 4,0 %
NP2700 NURNBERGER Pflegerententafel 2013 1,75 % max. 4,0 %
NP2600 NURNBERGER Pflegerententafel 2010 1,75 % max. 4,0 %
NP2510, FP2510 NURNBERGER Pflegerententafel 2010 2,25 % max. 4,0 %
K2700, K2600 — 1,75 %11 —
K2500, K2400 — 2,25%"° —
K2300, K2200 — 2,75% —

'Fir einige Spezialtarife (z. B. Kapitaltarife ohne Gesundheitsfragen) werden modifizierte Sterbetafeln
verwendet.

Fir Tarife mit spezieller Kapitalanlage gilt vor Beginn einer eventuellen Rentenzahlung ein niedrigerer
Rechnungszins.

*Abweichend vom ausgewiesenen Satz betragt der Rechnungszins flir die nachsten 15 Versicherungs-
jahre 3,41 %.

“Tarife nach § 1 AltZertG werden nicht gezillmert. Fir die Tarifgenerationen 2300, 2400, 2500 und
2600 wird bei Tarifen nach § 1 AltZertG wahrend der Aufschubdauer generell die Rententafel
DAV 2004 R Frauen fiir den Rentenbarwert zugrunde gelegt.

°Fir Tarife mit spezieller Kapitalanlage, einige ehemalige PAX-Tarife und einige Riickdeckungstarife
der NURNBERGER Pensionsfonds AG gelten vor Beginn einer eventuellen Rentenzahlung niedrigere
Rechnungszinssatze.

¢Gilt nicht generell fiir Erh6hungen und einmalige Zuzahlungen

’Fir die Comfort-Varianten wird eine beziiglich der Invalidisierungs- und Reaktivierungs-Wahrscheinlich-
keiten modifizierte Tafel verwendet.

8Zusatztarif RR wird nicht gezillmert.

°Fir die ehemaligen PAX-Tarife wird eine beziiglich der Invalidisierungs- und Reaktivierungs-
Wahrscheinlichkeiten modifizierte Tafel verwendet.

OFir die Tarife K2505 und K2605 betragt der Rechnungszins 1,0 %, fir Tarif K2705 betragt er 0,75 %.
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2. Altbestand

Die Rechnungsgrundlagen sind im Detail in den von der BaFin (ehemals BAV)
genehmigten Tarifgeschiftsplinen festgelegt. In der folgenden Ubersicht werden
die bedeutendsten Tarifgruppen auszugsweise aufgefiihrt.

Tarife Ausscheideordnung Rechnungszins Zillmersatz
N-Tarife, Kap. 87 Verbandstafel 1986 3,25% i. Allg. 3,5% der VS
NB-Tarife Verbandstafel 1986 3,25% i. Allg. 2,5% der VS
s-Tarife ADST 1960/62 3,00 % i. Allg. 3,5% der VS
r-, b-, P-Tarife ADST 1924/26, ADST 1891/1900 3,00 % max. 3,5 % der VS
Familienschutz- Verbandstafel 1986, 3,25 %, 3,00 % i. Allg. 3,5% der VS
tarife ADST 1960/62 und andere
NR-Tarife DAV 2004 R-Bestand interpoliert  3,25% max. 35,0 % der
Jahresrente
LR-Tarife DAV 2004 R-Bestand interpoliert  3,25% max. 3,0 % des
Beitragsbarwerts
NF-Tarife — — i. Allg. 3,5 % der

rechnungsmaRigen
Erlebensfallsumme

sF-Tarife ADST 1960/62 3,00 % max. 3,5 % der
(fir beitragsfreie Versicherungen) (fur beitragsfreie Beitragssumme
Versicherungen)

BUZ92 Verbandstafeln 1990 und 1986 3,25% i. Allg.2,0-12,0%
der versicherten
Rente
BUZ87, BUZ74 Invaliditatswahrscheinlichkeiten 3,00 % max. 1,0 % der
11 amerikanischer Gesellschaften, Barrente

ADST 1960/62

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wurde fiir jeden bis
zur Bestandsfeststellung bekannt gewordenen Versicherungsfall individuell ermittelt.
Fiir Versicherungsfille, die nach der Bestandsfeststellung angezeigt werden
(unbekannte Spatschaden), wurde eine Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille gebildet. Dabei wurden auf betrieblichen Erfahrungen aufge-
baute Verfahren verwendet. Zuséatzlich wurden die BGH-Urteile zur Unwirksamkeit
von Klauseln in Lebens- und Rentenversicherungsvertragen berticksichtigt. In den
angegebenen Bruttobetragen ist eine Rickstellung fiir die voraussichtlich anfallenden
Schadenregulierungskosten enthalten. Fiir in Riickdeckung iibernommene Ver-
sicherungen wurde uns die Hohe der Riickstellung vom jeweiligen Erstversicherer
vorgegeben. Die Berechnung der Riickstellung fiir Versicherungsfille fiir in Riick-
deckung gegebene Versicherungen wurde nach den Riickversicherungsvertrigen
vorgenommen. Dabei wurden zum Ausgleich unterschiedlicher Bestandsfest-
stellungen zwischen Erst- und Riickversicherung Schatzungen vorgenommen.

Der in der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung fiir den Alt- und Zwischenbestand
zureservierende Schlussiiberschussanteil-Fonds wurde entsprechend dem im Gesamt-
geschiftsplan fiir die Uberschussbeteiligung festgelegten Verfahren berechnet.
Hierbei wurde ein Diskontzins von 7 % angesetzt. Fur die von der ehemaligen PAX
ibertragenen Versicherungsvertrage gilt davon abweichend bei auf Euro lautenden
Berufsunfahigkeits-Versicherungsvertragen ein Diskontzins von 6,25 % und bei
auf CHF lautenden Versicherungsvertragen ein Diskontzins von 4,25 %. Fiir den Neu-
bestand erfolgte die Berechnung im Einklang mit den maRgeblichen Regelungen
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der RechVersV, wobei sich bei auf Euro lautenden Versicherungsvertragen ein Dis-
kontzins von 3,2 % und bei auf CHF lautenden Versicherungsvertragen ein Diskont-
zins von 2,0 % ergab. Zusatzlich wurde die Ausscheideursache Storno explizit
berticksichtigt. Fiir die Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen des Neubestands
und die Tarife mit spezieller Kapitalanlage wurde die Berechnung des Schluss-
iberschussanteil-Fonds in angemessener Weise modifiziert. Die Betriage sind einzel-
vertraglich ermittelt.

Dartiber hinaus wurde bei laufenden Rentenversicherungen fiir (teildynamische)
Bonusrenten innerhalb des Schlussiiberschussanteil-Fonds eine Teilrtickstellung
(Rentenfonds) gebildet. Die Berechnung erfolgte einzelvertraglich, wobei fiir den
Alt- und Zwischenbestand das im Gesamtgeschiftsplan fiir die Uberschussbeteili-
gung festgelegte Verfahren verwendet wurde. Fiir den Neubestand wurde die Hohe
des Rentenfonds mit einem prospektiven Verfahren ermittelt. Auch hier wurde ein
Diskontzins von 3,2 % angesetzt.

Zur Berticksichtigung des EuGH-Urteils vom 19. Dezember 2013 zum Policenmodell
stellt unsere Gesellschaft eine sonstige versicherungstechnische Riickstellung.
Diese wurde auf Basis der aktuellen Gesetzeslage und Rechtsprechung ermittelt.

Die NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft hat ihren Schuldbeitritt zu
unseren Pensionszusagen erklirt. Sie bilanziert und erfiillt unsere Pensionsverpflich-
tungen im AuRenverhailtnis und hat uns insoweit von allen Anspriichen freigestellt.
In Hohe der Pensionsriickstellungen haben wir im Gegenzug Bedeckungsmittel an
die NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft iibergeben. Da unsere Inan-
spruchnahme aus gesamtschuldnerischer Haftung unwahrscheinlich ist, verzichten
wir, dem entsprechenden BFH-Urteil vom 26. April 2012 folgend, auf die Bilanzie-
rung einer Pensionsriickstellung und des korrespondierenden Freistellungsanspruchs.
Stattdessen vermerken wir die Pensionsverpflichtungen unter den Haftungsver-
haltnissen.

Nach § 253 Abs.1 Satz 2 HGB sind fiir Jubilaums- und Sonderzahlungsverpflich-
tungen Riickstellungen in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfiilllungsbetrags angesetzt. Entsprechend dem Wahlrecht nach

§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB haben wir die Abzinsung mit dem durchschnittlichen Markt-
zinssatz auf Basis einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren vorgenommen.
Der Erfiillungsbetrag wurde nach dem Anwartschaftsbarwert-Verfahren entsprechend
den International Financial Reporting Standards (IAS 19.65) berechnet. Dieses geht
davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des endgtiltigen Leistungs-
anspruchs erdient wird und bewertet jeden dieser Leistungsbausteine separat,
um so die insgesamt zugesagte Verpflichtung aufzubauen. Als Rechnungsgrundlage
dienten die RICHTTAFELN 2005 G der HEUBECK-RICHTTAFELN-GmbH.

Folgende versicherungstechnische Annahmen liegen den Bewertungen zugrunde:

2013 2012

% %

Rechnungszins 4,90 5,06
Gehaltstrend 2,70 2,60
Fluktuation® 6,00 6,00

"Die in den RICHTTAFELN 2005 G der HEUBECK-RICHTTAFELN-GmbH ausgewiesenen Grundwahr-
scheinlichkeiten haben wir entsprechend der Fluktuationsannahme angepasst.
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Beim Gehaltstrend wurde fiir leitende Angestellte eine jeweils individuelle zusatz-
liche einmalige Erhohung unterstellt.

Fiir das Pensionsalter wurde die Regelaltersgrenze unterstellt.

Die Verpflichtungen aus Altersteilzeit wurden nach der Stellungnahme des Instituts
der Wirtschaftspriifer (IDW) RS HFA 3 bewertet. Dabei betrugen die versicherungs-
mathematischen Annahmen 3,50 (5,06) % fiir den Rechnungszins und 2,20 (2,60) %
fiir den Gehaltstrend. Die Aufstockungsbetriage fiir nach dem 1. Januar 2013 ver-
einbarte Altersteilzeitarbeitsverhéltnisse haben den wirtschaftlichen Charakter einer
Abfindung. Die gesetzlich vorgesehene Insolvenzsicherung von Altersteilzeitgut-
haben wurde durch Ubertragung eines Sicherungsvermégens auf einen Treuhiinder
realisiert. Dieses Wertguthaben ist in Investmentanteilen angelegt. Der daraus
resultierende Aktivwert wurde nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den sonstigen Riick-
stellungen aus Altersteilzeit verrechnet. Die Bewertung der Investmentfonds zum
beizulegenden Zeitwert erfolgte mittels gehandelter Marktpreise.

Steuer- und sonstige Riickstellungen beriicksichtigen die erkennbaren sowie die
ungewissen Verpflichtungen in angemessener Hohe mit ihrem notwendigen Erfiil-
lungsbetrag. Soweit die Laufzeit mehr als ein Jahr betragt, wird nach § 253 Abs. 2
HGB eine Abzinsung mit dem der Restlaufzeit entsprechenden Zinssatz vorge-
nommen. Diesen macht die Deutsche Bundesbank auf Grundlage der Riickstellungs-
abzinsungsverordnung bekannt.

Den Riickstellungen fiir Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeitkonten stehen insol-
venzgesicherte Riickdeckungsversicherungen bei der NURNBERGER Beamten
Lebensversicherung AG gegeniiber. Nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB haben wir den
Zeitwert der Riickdeckungsversicherungen mit den zu bildenden sonstigen Riick-
stellungen verrechnet. Die Bewertung der Rickdeckungsversicherungen zum bei-
zulegenden Zeitwert erfolgte mit dem vom Versicherungsunternehmen ermittelten
Deckungskapital.

Die iibrigen nicht einzeln erwahnten Ausweispositionen sind zu Nominalwerten
bzw. mit den Erfiillungsbetragen angesetzt.
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Erlduterungen
zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A, B | bis Il im Geschaftsjahr 2013 in TEUR

Aktivposten

Immaterielle Vermogensgegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Bl

Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

B Il

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

5.Summe B II.

B II.

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2.
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

d) tbrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

6. Andere Kapitalanlagen

7. Summe B IlI.

Insgesamt
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Bilanzwerte Zugange Umbuchungen Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Vorjahr Geschaftsjahr
5.101 4174 — 2 — 1.802 7.472
581.124 91.979 — 402 337 16.772 656.266
495.336 5.000 — 193 1.347 12.869 488.621
45.000 2.500 2.803 43.539 — — 6.764
151.372 6.181 — 20.211 — 543 136.799
10.418 8.899 71.418 1.406 — — 89.330
702.126 22.580 74.222 65.348 1.347 13.412 721.514
3.321.794 338.996 — 118.660 2.060 11.035 3.533.156
2.533.722 584.378 — 353.087 9.159 553 2.773.618
563.894 744 - 71.418 141.042 106 92 352.192
1.941.614 313.400 — 99.014 — — 2.156.000
3.586.601 253.922 - 2.803 279.638 4 4 3.558.082
37.478 7.773 — 12.002 — — 33.249
81.778 — — 46.299 — — 35.479

— 124.000 — — — — 124.000

39.261 1.067 — 9.317 — 1.688 29.324
12.106.141 1.624.281 - 74.222 1.059.059 11.330 13.373 12.595.098
13.394.493 1.743.015 — 1.124.811 13.013 45.359 13.980.351
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B. Kapitalanlagen

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der iiberwiegend im Rahmen unserer Tatigkeit genutzten eigenen
Grundstiicke und Bauten betrug zum 31. Dezember 2013 285.347.119 EUR.

II. 1. Anteile an verbundenen Unternehmen
II. 3. Beteiligungen

Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB

Name und Sitz der Gesellschaft Wahrung Kapitalanteile Eigenkapital Jahresergebnis
unmittelbar %  mittelbar % —in1.000- -in 1.000 -
Verbundene Unternehmen
NURNBERGER Beamten Lebensversicherung AG, Niirnberg EUR 100 11.859 600
NURNBERGER Pensionsfonds AG, Niirnberg EUR 100 3.920 60
NURNBERGER Pensionskasse AG, Nurnberg EUR 100 6.839 360
FURST FUGGER Privatbank KG, Augsburg EUR 22 37.735 2.120
NURNBERGER Versicherung AG Osterreich, Salzburg EUR 100 19.532 1.500
NURNBERGER Ten Penn Realty Inc., Wilmington/USA usD 100 30.474" - 223"
Feronia SICAF SIF, Luxemburg EUR 100 118.2617 3.9992
Feronia, L.P., Hamilton/Bermuda EUR 99 118.8782 4.5452
NURNBERGER Immobilienfonds Fiinfzehnte KG, Nurnberg EUR 58,87 3.002 26
Vega Invest Fund plc., Dublin/Irland EUR 100 387.436? 28.0042
Vega Invest (Guernsey) Ltd., St. Peter Port/Guernsey EUR 100 144.5412 20.3522
Beteiligungen
ATRION Immobilien GmbH & Co. KG, Griinwald EUR 31,63 40.241 9.013
LANDA Grundstlcksgesellschaft mbH & Co. KG, Grinwald EUR 943 - 5.398%* 1172
Pasinger Hofgarten Fonds GmbH & Co. KG, Griinwald EUR 33,30 91.983 3.948

"Angaben laut Konzernabschluss
2Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

3Am stimmberechtigten Kapital 17 %

4 Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

II. 2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
I1.4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

In diesen Positionen sind Grundschuld-, Schuldscheinforderungen und Darlehen
sowie ubrige Ausleihungen enthalten.



II.1. Anteile an verbundenen Unternehmen

NURNBERGER Lebensversicherung AG

III. 1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Angaben zu Investmentvermdgen nach § 285 Nr. 26 HGB

Bezeichnung des Fonds Art des Fonds/Anlageziel Buchwert ~ Marktwert  Ausschiuttung Rickgabemoglichkeit
TEUR TEUR TEUR
MERLIN Master Fonds INKA Gemischter Fonds 2.430.644 2.512.042 71.892 borsentaglich
(Renten, Aktien)

HSBC INKA Nirnberger Pensionsfonds ~ Gemischter Fonds 16.266 16.726 251 borsentaglich

Strategie Ertrag (Renten, Aktien)

HSBC INKA Nirnberger Pensionsfonds ~ Gemischter Fonds 7.700 7.767 250 borsentaglich

Strategie Sicherheit (Renten, Aktien)

Henderson German Retail Income Fund  Immobilienfonds 20.000 20.205 989 monatlich

BEOS Real Estate Fund Immobilienfonds 30.000 31.479 2.019 monatlich

MEAG German Superstores Immobilienfonds 18.852 18.852 956 monatlich

Euro Office 1 Immobilienfonds 21.905 21.905 1.475 Ricknahme ausgesetzt
nach § 81 InvG

Euro Logistik 1 Immobilienfonds 24.728 24.728 2.214 Rucknahme ausgesetzt
nach § 81 InvG

Warburg-Henderson Osterreich Fonds Immobilienfonds 13.030 13.030 836 monatlich

Nr. 2

Henderson German Logistik Fund Immobilienfonds 27.972 28.006 1.080 monatlich

Catella Scandia Chances Immobilienfonds 22.507 22.810 490 borsentaglich

Deutsche Investment — ZBl Wohnen | Immobilienfonds 23.474 23.591 — monatlich

Shopping Center D Immobilienfonds 24.639 24.639 1.555 borsentaglich

Swiss Rock — Emerging Equity Aktienfonds 3.167 3.368 — borsentaglich

Deka DAX UCITS ETF Aktienfonds 90.316 126.967 958 borsentaglich

Robeco High Yield Bonds Rentenfonds 28.825 28.825 833 borsentaglich

Quoniam F.S.-Eo Fi.In.Cr. Rentenfonds 19.995 20.805 762 borsentaglich

VEGA Invest plc., Dublin/Irland Private Equity 310.062 396.946 20.000 jederzeit
mit monatlicher Wirkung

Feronia SICAV SIF, Luxemburg Private Equity 110.813 110.813 7.994 auf Antrag der Aktionare,
soweit fiir Teilfonds
zugelassen

Feronia SICAV SIF, Luxemburg Infrastruktur 3.000" 2.574 — auf Antrag der Aktionare,

soweit flir Teilfonds
zugelassen

'Die Griinde fiir unterbliebene Abschreibungen von 426 TEUR werden nachfolgend bei den Zeitwerten

der Anteile an verbundenen Unternehmen dargelegt.
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Zeitwerte
Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven
in TEUR in TEUR in TEUR in %
I. Grundstlicke, grundstucksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 656.266 712.674 56.408 8,6
Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 721.514 843.284 121.770 16,9
1. Anteile an
verbundenen Unternehmen 488.621 575.456 86.834 17,8
2. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen 6.764 6.945 180 2,7
3. Beteiligungen 136.799 170.190 33.391 24,4
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 89.330 90.694 1.364 1,5
I1l. Sonstige Kapitalanlagen 12.595.098 13.683.994 1.088.895 8,6

1. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 3.533.156 3.772.858 239.702 6,8

2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche

Wertpapiere 2.773.618 2.917.205 143.587 5,2
3. Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 352.192 383.777 31.585 9,0
4. Sonstige Ausleihungen 5.782.809 6.453.847 671.038 11,6

a) Namensschuldverschreibungen 2.156.000 2.416.493 260.493 12,1

b) Schuldscheinforderungen

und Darlehen 3.558.082 3.968.580 410.498 11,5

c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 33.249 33.249 — —
d) Ubrige Ausleihungen 35.479 35.526 47 0,1
5. Einlagen bei Kreditinstituten 124.000 124.000 — —
6. Andere Kapitalanlagen 29.324 32.307 2.983 10,2

IV. Depotforderungen aus dem in
Ruckdeckung tbernommenen
Versicherungsgeschaft 6.030 6.030 — —

Gesamte Kapitalanlagen 13.978.909 15.245.982 1.267.073 9,1

Die Zeitwerte im Grundbesitz wurden entsprechend der Empfehlung der BaFin
und des GDV in der Regel nach dem Ertragswertverfahren ermittelt. Samtliche
Grundsticke wurden im Jahr 2013 bewertet.

Der Zeitwert von nicht borsennotierten Beteiligungen sowie von verbundenen
Unternehmen wurde entsprechend den Empfehlungen des GDV auf der Grundlage
des Ertragswertverfahrens ermittelt. Sofern ertragsorientierte Verfahren nicht zum
Einsatz kommen konnten, wurden substanzorientierte Verfahren verwendet.
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Zur Ermittlung der Zeitwerte borsennotierter Wertpapiere wurden die Stichtags-
kurse zum Jahresende verwendet. Die Ermittlung der Zeitwerte der zum Nennwert
bzw. zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlagen erfolgte auf
Basis der Zinsstrukturkurve bzw. bei Hypotheken- und Grundschuldforderungen
auf Basis einer Pfandbriefkurve zum Jahresende zuziiglich angemessener Risiko-
zuschldge. Dabei ist zu berilicksichtigen, dass in den in der Tabelle ausgewiesenen
Buchwerten der Namensschuldverschreibungen Agien und Disagien nicht ent-
halten sind.

Bei Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen in Hohe von 7,6 Mil-
lionen EUR wurden vortibergehende Wertminderungen von 0,4 Millionen EUR
nicht abgeschrieben. Bei Neuinvestitionen im Bereich Private Equity/Infrastruktur
erfolgt wegen des J-Curve-Effekts in den ersten zwei Jahren grundsatzlich keine
Abschreibung. Die Relation Zeitwert zu Buchwert betrug 94,2 %.

Bei verzinslichen Wertpapieren in den Positionen III.1 und III.2 in Hohe von 660,8
Millionen EUR lagen voriibergehende Wertminderungen von 18,5 Millionen EUR vor.
Dabei handelt es sich um Rentenpapiere, die zum Nennwert zuriickbezahlt werden.
Die Relation Zeitwert zu Buchwert betrug 97,2 %. Darin enthalten sind Staatsanlei-
hen aus Spanien und Portugal in Hohe von 15,6 Millionen EUR, bei denen voriiber-
gehende Wertminderungen von 2,0 Millionen EUR vorliegen. Angesichts der euro-
pdischen Rettungsmalnahmen gehen wir von einer Riickzahlung dieser Anlagen
grundséatzlich zum Nennwert aus.

Bei sonstigen Ausleihungen unter Position III.4 in Hohe von 519,2 Millionen EUR
lagen voriibergehende Wertminderungen von 20,1 Millionen EUR vor. Dabei handelt
es sich um Rentenpapiere, die zum Nennwert zurtiickbezahlt werden. Die Relation
Zeitwert zu Buchwert betrug 96,1 %. Darin enthalten sind Staatsanleihen aus Spanien
in Hohe von 46,9 Millionen EUR, bei denen voriibergehende Wertminderungen
von 4,9 Millionen EUR vorliegen. Angesichts der europdischen Rettungsmafnahmen
gehen wir von einer Riickzahlung dieser Anlagen grundséatzlich zum Nennwert aus.

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten der in die Uberschussbeteiligung einzube-
ziehenden Kapitalanlagen lagen zum 31. Dezember 2013 bei 9.296,0 Millionen EUR,
ihr Marktwert bei 10.066,9 Millionen EUR. Daraus ergibt sich eine zuordenbare
Bewertungsreserve von 770,9 Millionen EUR. Zusatzlich fiihren wir Kapitalanlagen,
die in die Uberschussbeteiligung der Versicherungsvertrige der ehemaligen PAX
einzubeziehen sind. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten der in die Uberschuss-
beteiligung auf EUR lautender Versicherungsvertrage der ehemaligen PAX einzu-
beziehenden Kapitalanlagen lagen zum 31. Dezember 2013 bei 215,0 Millionen EUR,
ihr Marktwert bei 231,6 Millionen EUR. Daraus ergibt sich eine zuordenbare
Bewertungsreserve von 16,6 Millionen EUR. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten
der in die Uberschussbeteiligung auf CHF lautender Versicherungsvertrige der
ehemaligen PAX einzubeziehenden Kapitalanlagen lagen zum 31. Dezember 2013
bei 3,7 Millionen EUR, ihr Marktwert bei 3,9 Millionen EUR. Daraus ergibt sich
eine zuordenbare Bewertungsreserve von 0,3 Millionen EUR.

Da die in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Bewertungsreserven monat-
lich ermittelt werden, stellt der hier angegebene Wert eine Momentaufnahme dar.
Die im Jahr 2014 zuzuteilenden Betrdge konnen daraus nicht abgeleitet werden.
Zugeteilt werden 50 % der dem jeweiligen Vertrag individuell zugeordneten Bewer-
tungsreserven.
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C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern

von Lebensversicherungspolicen

Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der
am 31.12.2013 Anteileinheiten
EUR
Anlagestock Fonds
AB Global Growth Trends A 4.554.137 116.675
Acatis Aktien Global Fonds Ul A 318.234 1.478
Acatis Asia Pacific Plus Fonds Ul 1.339.492 34.311
Acatis New Themes Plus Ul 1.408.138 73.609
Adirenta A 11.528.660 803.951
AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS™ FONDS 5.983 419
Allianz Euro Bond AT (EUR) 20.398 1.423
Allianz Euro Bond Fund A EUR 3.106.720 50.238
Allianz Flexible Bond Strategy A EUR 18.606.687 182.454
Amundi Fds Absolute Vol World Eqs AU-C 126.509 1.436
AXA WF Frm Talents Global AC EUR 628.521 2.308
Bantleon Opportunities L PA 95.880 847
Baring Europa USD 352.180 9.045
Basketfonds — Alte und Neue Welt 43 4
Basketfonds — Klassiker 29 3
BBBank Wachstum Union 460 9
BGF Emerging Markets A2 USD 637.276 29.354
BGF Euro Bond A2 EUR 2.620.588 107.445
BGF European A2 EUR 19.496.303 197.691
BGF European Growth A2 609.081 21.025
BGF European Small & Mid Cap Opps A2 USD 849.758 8.025
BGF European Value A2 EUR 1.527.093 27.994
BGF Global Allocation A2 86.490 2.414
BGF Global Allocation A2 EUR 6.962.101 194.038
BGF Global Government Bond A2 USD 2.900.884 159.007
BGF Global Opportunities A2 USD 3.450.491 108.842
BGF New Energy A2 USD 16 3
BGF US Basic Value A2 USD 5.257 105
BGF US Flexible Equity A2 USD 2.156.660 129.091
BGF World Gold A2 CHF Hdg 88.026 21.919
BGF World Mining A2 EUR 4.572.946 138.323
BNPP LT OBAM Equity World C C 761.889 6.400
BNY Mellon EM Debt Lcl Ccy C EUR Inc 8 8
Bonafide Alpha 400 171.608 3.255
Bonafide Dynamic 175.699 1.977
BSF BlackRock Fund of iShares Cnsrv L2 80.820 7.469
BSF BlackRock Fund of iShares Dyn L2 7.198 619
BSF BlackRock Fund of iShares Growth L2 21.192 1.851
BSF BlackRock Fund of iShares Mod L2 20.802 1.851
Carmignac Investissement A 17.262.082 17.118
Carmignac Patrimoine A 37.060.010 64.986
C-QUADRAT ARTS Best Momentum EUR T 4.351.576 20.985
C-QUADRAT ARTS Total R Dynamic T 5.815.999 32.933
C-QUADRAT Strategie AMI EUR (1) 53.421 1.012
CS EF (Lux) Global Prestige B 81.873 4.158
Ubertrag: 153.919.218
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Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der
am 31.12.2013 Anteileinheiten

EUR

Ubertrag: 153.919.218
Dexia Egs L Euro 50 C Acc 4.652.170 9.382
Dexia Eqgs L Europe Innovation C Acc 1.439.558 1.078
Dexia Egs L Sust World C Acc 2.213.452 9.816
Dexia Quant Eqs USA C Acc 8.077.704 5.101
DWS Akkumula 74.188.750 110.198
DWS Deutschland 2.137.613 13.081
DWS ESG Global-Gov Bonds 12.756 51
DWS European Opportunities 13.346.901 62.223
DWS Eurorenta 21.499.340 417.382
DWS Eurovesta 5.119 48
DWS FlexPension 2014 13.604 106
DWS FlexPension 2015 216.144 1.652
DWS FlexPension 2016 161.225 1.197
DWS FlexPension 2017 72.853 535
DWS FlexPension 2018 183.632 1.321
DWS FlexPension 2019 168.727 1.177
DWS FlexPension 2020 114.406 794
DWS FlexPension 2021 147.810 1.054
DWS FlexPension 2022 124.051 896
DWS FlexPension 2023 1.772.173 12.534
DWS FlexPension |l 2024 135.325 1.010
DWS FlexPension Il 2025 123.294 929
DWS FlexPension |1 2026 95.924 724
DWS FlexPension |1 2027 93.154 697
DWS FlexPension Il 2028 1.658.888 12.304
DWS Garant 80 FPI 7.055.634 69.520
DWS Global Growth 5.075.943 66.387
DWS Gold plus 267.436 196
DWS Invest Income Strategy Systematic LD 5.990.935 58.329
DWS Invest Top Dividend LD 84.772.406 654.462
DWS Investa 28.460.500 204.018
DWS Technology Typ O 406.234 4.891
DWS Telemedia Typ O 181.380 1.576
DWS Top 50 Welt 222.115.029 3.300.372
DWS Top Asien 81.779.896 740.894
DWS Top Dividende 925.000 10.026
DWS Top Europe 290.781 2.478
DWS Vermogensbildungsfonds | 40.910.838 404.457
DWS Vermogensbildungsfonds R 7.730.922 440.258
Ethna-AKTIV E A 6.042.393 48.753
EuroSwitch Substantial Markets OP 4.867.897 91.795
EuroSwitch World Profile StarLux OP 1.658.306 35.261
FFPB DIVIDENDEN SELECT EO 34.685 315
FFPB MultiTrend Doppelplus 38.091.801 3.523.756
FFPB MultiTrend Plus 10.311.561 880.577
Fidelity America A-Acc-USD 11.924 993
Fidelity ASEAN A-Acc-USD 52.247 3.430
Fidelity European Growth A-EUR 9.388.310 786.291

Ubertrag: 842.995.849
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Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der
am 31.12.2013 Anteileinheiten
EUR
Ubertrag: 842.995.849
Fidelity International A-USD 395.667 12.362
Fidelity Pacific A-USD 1.117.116 55.880
Fidelity South East Asia A-Acc-EUR 183.481 10.467
FMM-Fonds 5.656.095 13.284
Fondak A EUR 1.636.078 12.180
Franklin European Sm-Md Cap Gr A Acc 18 1
Franklin Mutual European A Acc 3.997.863 174.808
Franklin Mutual Global Disc A YDis 25.504 1.145
Franklin Temp Glbl Eq Strat A Acc 39.872 4.685
Franklin Temp Glbl Fnd Str A Acc 436.835 44.988
Franklin Templeton Japan A Acc JPY 409.391 79.527
Franklin US Opportunities A Acc $ 31.339 3.972
FT AccuGeld PT 72.220.161 1.014.043
FT AccuZins 39.651.336 158.586
FT EuropaDynamik P 18.330.659 82.385
FT Frankfurt Effekten Fonds 1.808.800.088 9.325.635
FT Global HighDividend 3.723.587 59.817
FT InterSpezial 79.989.473 2.836.506
FT Navigator 100 731.476 14.382
FT Navigator 40 54.116 867
FT Navigator 70 78.838 1.314
FT New Generation 5.717.384 222.380
FURST FUGGER Privatbank Wachstum OP 222.805.250 3.000.340
FvS Strategie Multiple Opportunities R 1.619.614 8.925
GAM Star Japan Equity JPY Acc 1.655.360 170.376
Garant Dynamic IT EUR 300.654.050 3.243.651
Henderson G. Global Growth R 4.898.820 544.555
Henderson Gartmore Cont Euro R Acc 462.016.831 59.678.218
Henderson Gartmore Fd Emerg Mkts R Acc 6.307.269 628.464
Henderson Gartmore Pan Eur SmCosRAcc 8.569.425 907.029
Henderson Gartmore Pan Euro R Acc 10.210.322 2.085.484
Henderson Horizon Euro Corp Bond A2 Acc 305.308 2.218
Henderson Horizon Euroland A2 410.388 11.368
Henderson Horizon Pan Eurp Eq C2 28.581 1.784
HSBC GIF BRIC Equity A Acc 23.538 1.647
HSBC Glb Emerg Mkts Protect 80 Dynamic 50.172.724 570.469
Invesco Balanced-Risk Alloc A Acc 382.025 26.474
Invesco Glbl Smir Coms Eq A USD Acc 5.537.527 137.303
Invesco Global Equity Income A USD Acc 5.007.840 115.781
Invesco US Value Equity A USD Acc 15.253.317 686.997
ISHARES DAX (DE) 15.807.234 184.492
Janus US All Cap Growth A EUR 211.016 12.962
Janus US Twenty A EUR 181.570 8.984
JPM Aggregate Bond A EUR Acc Hdgd 1.684.873 209.301
JPM America Equity A (dist)-USD 9.796.940 104.291
JPM Emerging Markets Eq A (dist)-USD 9.566.112 438.293
JPM Europe Dynamic A (acc)-EUR 64.595 3.409
JPM Europe Eq A (dist)-EUR 2.526.743 61.779

Ubertrag:

4.021.919.498
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Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der
am 31.12.2013 Anteileinheiten
EUR
Ubertrag: 4.021.919.498
JPM Europe Strategic Growth A (dist)-EUR 63.133 5.808
JPM Europe Strategic Value A (dist)-EUR 18.338 1.342
JPM Global Cnsrv Bal A (acc)-EUR 1.910.693 1.754
JPM Global Focus A EUR Dis 294117 11.760
JPM US Equity A (acc)-USD 14.396 147
JPM US Equity Plus A (dist)-USD 1.478.994 12.016
JPM US Select Equity A (acc)-USD 207.914 1.192
JPM US Small Cap Growth A (dist)-USD 41.785 389
JPM US Value A (dist)-USD 173.374 11.278
JPMorgan Japan Equity A (dist)-USD 2.201.899 117.381
JPMorgan Pacific Equity A (dist)-USD 13.976.935 255.882
M&G American A USD 1.313.552 138.754
M&G Asian A EUR 24.637 843
M&G Global Basics A EUR 25.301.937 1.056.784
M&G Global Leaders A EUR 311.356 20.626
M&G Optimal Income A-H Grs Acc Hdg EUR 995.894 56.391
M&W Capital 79.851 1.762
M&W Privat 116.892 1.138
Magellan C 1.288.238 76.544
MasterFonds-VV Ausgewogen 3.242.757 55.140
MasterFonds-VV Ertrag 958.235 17.142
MasterFonds-VV Wachstum 8.108.802 133.676
Metzler Aktien Deutschland AR 22.739.486 141.529
Metzler Aktien Europa AR 14.274.283 137.996
Metzler European Growth A 17.131.506 136.224
Metzler European Smaller Companies A 111.862.119 598.225
Metzler TORERO Global Protect 635.712 5.668
Metzler Wachstum International 46.494.496 398.410
MS INVF European Equity Alpha A 4.226.659 106.278
MS INVF US Growth A USD 7.952.371 185.443
Multi Invest OP R 4.941.139 108.145
Multi-Leaders-Fund Next Generation 4.699.472 44.579
Nordea-1 European Value BP EUR 928.362 20.155
Nordea-1 North American Value BP USD 13.713.400 465.244
Noris-Fonds 218.075.137 606.742
Noris-Rendite-Fonds 26.149.163 183.361
Nowinta Primus Global 3.883.165 465.050
NURNBERGER Euroland A 150.757.737 1.496.800
NURNBERGER Garantiefonds 288.364.628 7.766.351
NV Strategie Stiftung AMI P(a) 205.515 1.971
OP Euroland Werte R 2.811.066 40.942
OP Food 79.558 371
Parvest Equity Germany C C 1.011.084 4.367
PHARMA/WHEALTH R (USD) 7.044 25
Pictet Absolute Return Glo Div-P EUR 162.793 1.430
Pictet European Sustainable Eq-P EUR 2.808.842 15.246
Pictet Global Megatrend Sel-P EUR 300.778 2.025
Pictet Water-P EUR 214.619 1.096

Ubertrag:

5.028.473.361
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Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der
am 31.12.2013 Anteileinheiten
EUR
Ubertrag: 5.028.473.361
Pioneer Fds (A) Euro Corp Bd A 1.712.917 22.772
Pioneer Fds Core European Eq A EUR ND 9.477.599 1.085.636
Pioneer Fds Emerg Eur+Med Eq A EUR ND 151.579 8.617
Pioneer Fds Emerg Mkts Eq A EUR ND 126.743 18.639
Pioneer Fds European Potential A EUR ND 44.642 350
Pioneer Fds Global Ecology A EUR ND 20.628.209 98.066
Pioneer Fds Global Select A EUR ND 349.700 5.186
Pioneer Fds North Amer Bas Val A USD ND 249.516.064 4.304.573
Pioneer Fds Top European Plyrs A EUR ND 9.518.139 1.365.587
Pioneer Fds US MC Value A USD ND 8.351.370 1.089.629
Pioneer Fds US Pioneer A USD ND 231.234.520 41.041.895
Pioneer Inv Total Return A EUR DA 24.652 515
Pioneer Investments Discount Balanced 20.763 305
RM Select Invest Global 77 8
RWS-Aktienfonds 5.628.014 82.997
RWS-Dynamik 2.787.649 121.944
RWS-Ertrag 607 44
Sarasin New Power Fund B 15 0
Sarasin OekoSar Equity — Global A 563.438 4.182
Sarasin Sustainable Equity — Global A 33 0
Sarasin Sustainable Portf Balanced EUR 2.190.627 12.291
Sauren Global Champions D 21.483 2.371
Sauren Global Growth D 22.246 2.056
Sauren Global Opportunities 9.582 425
Schroder ISF BRIC A 7.242.210 54.020
Schroder ISF Europ Eq Alpha A Acc 98.344 1.919
smart-invest Helios AR B 578.361 12.290
Templeton Asian Growth A Acc 1.699.689 71.990
Templeton Asian Growth A YDis $ 3.274.136 150.012
Templeton BRIC A Acc $ 337.288 31.408
Templeton Emerging Markets A Acc $ 214 8
Templeton European A YDis $ 3.106.843 181.553
Templeton Glbl Total Return A Acc $ 4.149.957 194.866
Templeton Global Bond A MDis $ 8.378.894 547.387
Templeton Growth Euro A Acc 341.785.226 24.947.827
Threadneedle Amer Ret Net USD 17.506.451 9.304.076
Threadneedle Amer Sel Ret Net USD 1.469.555 731.014
Threadneedle Eurp Sel Ret Net EUR 18.369.289 7.617.055
Threadneedle Glbl Select Ret Net USD 5.703.541 3.739.542
Threadneedle Global Eq Inc Retl EUR Acc 27.244 14.934
Threadneedle Pan Eurp Eq Div RN EUR 27.326 28.113
Threadneedle Pan Eurp Ret Net EUR 12.923 8.397
Top Ten Classic 410.433 6.004
Top Trend OP T 21 0

Ubertrag:

5.985.031.974
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Bezeichnung der Fonds Bilanzwert Zahl der

am 31.12.2013 Anteileinheiten
EUR

Ubertrag: 5.985.031.974

UBS (D) EF — Global Opportunity 82.096 653

UBS (D) EF — Small Caps Germany 357 1

UBS (D) Konzeptfonds Europe Plus 3.555.299 69.345

UBS (Lux) EF Gbl Multi Tech (USD) P 34.925 236

UBS (Lux) KSS Glbl Allc (EUR) P 22.859 1.807

Veri-Valeur Fonds 151.257 2.253

Warburg Zinstrend Fonds 251.265 2.669

WAVE Total Return Fonds R 90.054 1.666

Bankguthaben 626.325

Anlagestock Fonds 5.989.846.411

Indexgebundene Lebensversicherung

Best of Av.Gr.Bonus Nt. 2019/1 16.595.369 12.913.679

Best of Av.Gr.Bonus Nt. 2019/2 13.793.197 11.742.888

Best of Average Gr. Note 2018 19.631.696 15.745.666

Best of Average Gr. Note 2022 5.163.431 4.633.373

Infl.Fl.Best of Av.G. Nt. 2020/1 12.125.137 10.134.685

Infl.Fl.Best of Av.G. Nt. 2020/2 5.656.149 4.621.037

Anlagestock Indexgebundene Lebensversicherung 72.964.979

Konsortialvertrag

DWS Vermogensbildungsfonds | 11.005 109

Forderungen auf Anteileinheiten aus

Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 216.054.003

Anlagestock gesamt

6.278.876.398

E. Sonstige Vermdgensgegenstande

III. Andere Vermogensgegenstinde

Als grote Posten sind hier die vorausgezahlten Versicherungsleistungen mit
92.709.085 EUR sowie das Korperschaftsteuer-Guthaben mit 3.012.754 EUR zu
nennen. Das Korperschaftsteuer-Guthaben wurde aufgrund des SEStEG mit dem

Barwert aktiviert.

F. Rechnungsabgrenzungsposten

II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Hier ist u.a. das Agio auf Namensschuldverschreibungen in Héhe von 869.273
EUR enthalten. Weiterhin wird ein Disagio fir nachrangige Verbindlichkeiten von

42.538 EUR bilanziert.
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Passiva
A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital von 40.000.000 EUR ist eingeteilt in 40.000 Stiick-
aktien. Die Aktien sind Namensaktien und nur mit Zustimmung der Gesellschaft

ibertragbar.

Die NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Niirnberg, besitzt 100 %

unserer Aktien.

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Unsere Gesellschaft hat zur Starkung der Eigenkapitalbasis und der Solvabilitat
nachrangige Darlehen aufgenommen. Im Geschaftsjahr wurden 35,0 Millionen EUR
zurilickgezahlt. Zum 31. Dezember 2013 verbleiben Nachrangdarlehen von 57,0 Mil-

lionen EUR.

Die im Jahr 2004 aufgenommenen Darlehen in Hohe von 20,0 Millionen EUR haben
eine Laufzeit von jeweils 10 Jahren mit der anschliefenden Option auf Verlaingerung,
allerdings zu variablen Zinssédtzen. Ein weiteres Nachrangdarlehen von 37,0 Mil-
lionen EUR haben wir im Geschiftsjahr 2005 von der NURNBERGER Beteiligungs-
Aktiengesellschaft erhalten. Das Darlehen hat keine Endfilligkeit und kann von
unserer Gesellschaft erstmals zum 25. Oktober 2015 gekiindigt werden. Die Dar-

lehensgeberin ist nicht zur Kiindigung berechtigt.
C. Versicherungstechnische Riickstellungen

IV.Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhingige
Beitragsriickerstattung

EUR

Bilanzwert am 31.12.2012

1.383.874.738

Wahrungsschwankungen - 582
Entnahme im Geschaftsjahr 332.507.740
Zuweisung aus dem Geschaftsjahr 307.450.268

(davon Unfallversicherung 127.500 EUR)

Bilanzwert am 31.12.2013

1.358.816.685

Vom Bilanzwert am 31.12.2013 entfallen auf

bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 238.536.771
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussuberschussanteile 29.041.724
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung
an Bewertungsreserven 3.456.530
den Teil des Schlusstiberschussanteil-Fonds, der fiir die Finanzierung
von Gewinnrenten zurlckgestellt wird 5.229.868
den Teil des Schlusstiberschussanteil-Fonds, der fiir die Finanzierung
von Schlussuberschussanteilen zurickgestellt wird 227.361.741
den ungebundenen Teil 855.190.049
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E. Andere Riickstellungen

II. Sonstige Riickstellungen

Zurlickgestellt wurden fr: EUR
Provisionen 23.337.309
Steuerzinsen 11.382.613
Jubilaumszahlungen 6.271.789
Altersteilzeit 6.236.671
Strukturmanahmen Vertrieb 5.926.109
Sonderzahlungen an Mitarbeiter 3.047.163
Urlaubskosten 2.901.979
Ausstehende Rechnungen 1.735.102
Tantieme 1.640.949
Ausgleich Riestervertrage 1.637.000

AuBerdem werden u.a. Riickstellungen fiir Aufsichtsratstiatigkeit, Berufsgenossen-
schaft, Erfiilllung der Aufbewahrungsfristen, Prozesskosten, Abschlusspriifung
sowie drohende Verluste aus leerstehenden Biiroflichen ausgewiesen.

Entsprechend § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB waren im Rahmen von Lebensarbeitszeit-
konten und Altersteilzeit entstehende Vermogensgegenstinde mit den ausschlieR-
lich ihrer Erfiillung dienenden Schulden zu verrechnen.

Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeitkonten von 5.525.904 EUR wurden mit
dem korrespondierenden Aktivwert der Riickdeckungsversicherungen von ebenfalls
5.525.904 EUR verrechnet. Unter den in Position III. 4 der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesenen sonstigen Ertragen saldieren sich Ertrage aus der Riick-
deckungsversicherung von 649.207 EUR mit Aufwendungen fiir die Riickdeckungs-
versicherung von 594.625 EUR.

Den Riickstellungen fiir Altersteilzeit von 12.748.047 EUR stehen Investmentanteile
im Rahmen eines treuhianderisch verwalteten Sicherungsvermogens mit einem bei-
zulegenden Zeitwert von 6.461.347 EUR, bei Anschaffungskosten von 6.394.142 EUR,
und Forderungen aus Treuhandvermdgen von 50.029 EUR gegeniiber. Saldiert ergibt
sich eine auszuweisende Riickstellung von 6.236.671 EUR. Unter den in Position III. 5
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sonstigen Aufwendungen sal-
dieren sich Aufwendungen fiir das Treuhandvermogen und die Riickstellung von
434.937 EUR mit den korrespondierenden Ertragen von 210.170 EUR.

G. Andere Verbindlichkeiten

. 1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegeniiber Versicherungsnehmern

Die hierin enthaltenen verzinslich angesammelten Uberschussanteile der Versiche-
rungsnehmer betragen 497.029.728 EUR.

[I. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

In dieser Position sind 607.797 EUR Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als fiinf Jahren enthalten; grundpfandrechtlich gesichert sind 2.393.360 EUR.
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Erlauterungen
zur Gewinn- und
Verlustrechnung

H. Rechnungsabgrenzungsposten

Das hierin enthaltene Disagio betrdgt 208.915 EUR.

II.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

Die gebuchten Bruttobeitriage des Lebensversicherungsgeschifts untergliedern

sich nach folgenden Gruppen:

2013
EUR

2012
EUR

Gebuchte Bruttobeitrage aus

a) Einzelversicherungen

1.954.715.593

2.019.440.858

b) Kollektivversicherungen

375.499.836

360.108.892

Gebuchte Bruttobeitrage, untergliedert nach

a) laufenden Beitragen

2.026.629.530

1.973.297.059

b) Einmalbeitragen 303.585.899 406.252.691
Gebuchte Bruttobeitrage, untergliedert nach Beitragen

im Rahmen von Vertragen

a) ohne Gewinnbeteiligung 3.695.618 3.624.522

b) mit Gewinnbeteiligung

1.600.677.978

1.656.248.715

c) bei denen das Kapitalanlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

725.841.833

719.676.514

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Lebensversicherungsgeschaft

2.330.215.429

2.379.549.750

In Riickdeckung tbernommenes
Versicherungsgeschaft

3.845.340

2.568.682

2.334.060.769

2.382.118.433

Die gebuchten Bruttobeitrage sind durch Verdnderung der Pauschalwertberichtigung
zu Forderungen an Versicherungsnehmer aus falligen Anspriichen um 696 EUR

vermindert (im Vorjahr: um 44.152 EUR erhoht).

[.2. und II. 6. Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Das Ergebnis aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr tiber-
nommenen Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille betragt
beim Unfallversicherungsgeschift 69.957 (32.214) EUR und beim Lebensversiche-
rungsgeschift —40.316.754 (39.149.106) EUR. Im Abwicklungsergebnis des Lebens-
versicherungsgeschafts sind die teilweise gegenlaufigen Effekte im Zusammenhang
mit der beim Eintritt von Versicherungsfallen einhergehenden Bildung bzw. Auf-
losung von Deckungsriickstellungen nicht beriicksichtigt. Aus diesem Grund kann
bei Lebensversicherungs-Unternehmen aus dem Vorzeichen und aus der Hohe des
Abwicklungsergebnisses nur sehr bedingt ein Riickschluss auf die Angemessenheit
der gebildeten Schadenreserven abgeleitet werden. Im Geschaftsjahr sind zusatz-
lich einmalige Aufwinde aus Migrationseffekten in ein neues Leistungsbearbeitungs-
system und aus einer Verfeinerung von Schiatzmethoden enthalten.
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II.7.a)aa) Veranderung der Deckungsriickstellung

In der Veranderung der Deckungsriickstellung sind 5.568 EUR Direktgutschrift
enthalten.

II.3. und III. 2. Ertrage aus Kapitalanlagen
I1.10. und 1III. 3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Die Nettoertrdge aus Kapitalanlagen, die fiir die laufende Durchschnittsverzinsung
nach der vom Verband empfohlenen Formel herangezogen werden, betragen
519.132.565 (5617.450.903) EUR. Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen betragt
616.824.838 (524.707.495) EUR. In diesen Werten sind die Ertrage und Auf-
wendungen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
nicht enthalten.

11.10.b) und III. 3.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen enthalten au8erplanméRige Abschreibungen
nach § 341b in Verbindung mit § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB in Hohe von 26.789.376
(38.625.655) EUR und 471 (950) EUR.

[I.4. und III. 5. Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen

Im Berichtsjahr betrugen die Ertrdge aus der Abzinsung von langfristigen Riick-

stellungen 1.035.213 EUR und die Aufwendungen fiir die Aufzinsung 2.193.325 EUR.
Ertrdge aus Wiahrungsumrechnung waren in Hohe von 37.060 EUR auszuweisen.

Provisionen und sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter,
Personal-Aufwendungen

2013 2012
TEUR TEUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fur das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 241.313 275.829
2. Sonstige Bezuge der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB 3.446 3.831
3. Lohne und Gehalter 110.579 107.865
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstlitzung 21.558 20.837
5. Aufwendungen fur Altersversorgung 11.515 13.135
6. Aufwendungen insgesamt 388.412 421.498

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im AuBendienst waren im Jahresdurchschnitt 744 (694) Mitarbeiter fiir unsere
Gesellschaft tatig. Im Innendienst der Generaldirektion, in den 7 Vertriebs- und 55
Bezirksdirektionen hatten wir im Berichtsjahr durchschnittlich 1.474 (1.454) Voll-
und Teilzeitmitarbeiter (ohne Vorstandsmitglieder und Auszubildende) beschaftigt.
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Aufsichtsrat und Vorstand
Die Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sind auf den Seiten 6 und 7 aufgefiihrt.

Die Beziige der Vorstandsmitglieder belaufen sich im Berichtsjahr auf 2.513.255 EUR.
Davon wurden uns 2.214.487 EUR von der NURNBERGER Beteiligungs-Aktien-
gesellschaft weiterverrechnet. 8.032 EUR haben wir fiir die Ausiibung von Vorstands-
tatigkeiten auf unsere Tochterunternehmen umgelegt. An friihere Vorstandsmit-
glieder und ihre Hinterbliebenen hat unsere Dachgesellschaft 1.079.711 EUR
ausbezahlt. Fir sie sind Pensionsriickstellungen zum 31. Dezember 2013 in Hohe
von 14.146.997 EUR bei der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft,
Niirnberg, aufgrund des vereinbarten Schuldbeitritts gebildet.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft haben im
Geschéftsjahr 581.000 EUR betragen.

Zum Bilanzstichtag bestanden Hypotheken- und Grundschuldforderungen an
Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von 329.396 EUR (Tilgung 2013: 35.490 EUR).
Die Zinsséitze liegen zwischen 4,30 % und 4,85 % bei vereinbarten Laufzeiten
von 5 bis 12 Jahren.

Haftungsverhaltnisse

Die betriebliche Altersversorgung unserer Mitarbeiter wurde im Wesentlichen von
der Versorgungskasse der NURNBERGER VERSICHERUNGSGRUPPE e. V. getragen.
Mitglieder dieser rechtlich selbststindigen Unterstiitzungskasse sind alle haupt-
beruflichen, fest angestellten Mitarbeiter der Gesellschaften der NURNBERGER
Versicherungsgruppe (Tragerunternehmen) mit Eintrittsdatum bis Ende 2003.
Die Kasse wird weiterhin durch Zuweisungen der Tragerunternehmen finanziert.
Neue Anwartschaften aus diesem System entstehen nur noch in geringem Um-
fang, da die Versorgungskasse fiir Neuzugange ab 1. Januar 2004 geschlossen und
die wesentlichen Komponenten der arbeitgeberfinanzierten betrieblichen Alters-
versorgung unserer Mitarbeiter auf ein beitragsorientiertes Versorgungssystem
umgestellt wurden. Die aus den Leistungszusagen der Kasse nach § 253 HGB
errechneten Versorgungsverpflichtungen fiir unser Unternehmen belaufen sich auf
156,2 Millionen EUR. Der auf unsere Gesellschaft entfallende Teil des Kassen-
vermogens betragt unter Beriicksichtigung stiller Reserven 40,8 Millionen EUR,
sodass eine mittelbare Versorgungsverpflichtung von 115,3 Millionen EUR besteht.
Die Bildung des Kassenvermogens unterliegt den Vorschriften von § 4d EStG.

Die NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft hat ihren Schuldbeitritt zu
unseren Pensionszusagen erklirt. Sie bilanziert und erfiillt unsere Pensionsverpflich-
tungen im AuBenverhaltnis und hat uns insoweit von allen Anspriichen freigestellt.
Zum 31. Dezember 2013 bestand aus gemeinsamen Pensionsverpflichtungen eine
gesamtschuldnerische Haftung unserer Gesellschaft in Hohe von 26,0 Millionen EUR.

Aufgrund der rechtlichen Unsicherheiten — ausgelost durch unterschiedliche Auf-
fassungen der Landesarbeitsgerichte Miinchen und Koln - hinsichtlich der Zulas-
sigkeit von gezillmerten Tarifen in der betrieblichen Altersversorgung haben wir
einen Teil unserer Firmenkunden fiir den Fall, dass zu einem spateren Zeitpunkt
auf der Grundlage einer gerichtlichen Entscheidung Anspriiche erhoben werden,
von entsprechenden Zahlungsforderungen freigestellt. Diese Haftungsfreistellung
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gilt fiir alle Neuabschlusse in den Jahren 2007 bis 2013 mit Versicherungsbeginn
bis spatestens 1. Dezember 2013. Voraussetzung fiir die Haftungsfreistellung ist,
dass der Firmenkunde und dessen Arbeitnehmer ordnungsgemaf iiber die Zillme-
rung aufgekldrt wurden und dass die jeweils giiltigen Antrdge und Vereinbarungen
zur Entgeltumwandlung verwendet wurden. Infolge der Entscheidung des Bundes-
arbeitsgerichts vom 15. September 2009 sehen wir die Eintrittswahrscheinlichkeit
des Haftungsfalls als aulerst gering an.

Aufgrund bestehender Kooperationsvertrige nehmen wir Rechtsdienstleistungen
fiir den Bereich der betrieblichen Altersversorgung in Anspruch. Hierfiir bestehen
Haftungsfreistellungen zugunsten der Dienstleister durch die NURNBERGER
Lebensversicherung AG. Das sich daraus ergebende Risiko ist aus Sicht der
NURNBERGER Lebensversicherung AG als sehr gering einzustufen, da es sich bei
den erbrachten Dienstleistungen um standardisierte Vorgange handelt.

AuBerbilanzielle Geschafte

Zum Bilanzstichtag bestehen Zahlungsverpflichtungen aus dem Bereich der alter-
nativen Assetklasse Private Equity von 51,6 Millionen EUR (vorwiegend aus einem
Neuengagement im Jahr 2013) sowie gegeniiber Immobilienfonds von 61,8 Millionen
EUR (Zeichnungsjahre tiberwiegend 2011 bis 2013). Es handelt sich dabei im Rah-
men der strategischen Anlagepolitik um noch ausstehende vertragliche Zahlungs-
versprechen gegeniiber den Fondsgesellschaften, sogenannte Open Commitments,
bei denen je nach Investitionsfortschritt Einforderungen stattfinden konnen. Dabei ist
das Ausfallrisiko auf das Zahlungsversprechen gedeckelt.

Zudem bestehen finanzielle Verpflichtungen von 241,0 Millionen EUR aus sechs Vor-
kdufen von Schuldscheindarlehen, zwei Vorkdufen von Namensschuldverschrei-
bungen und einem Vorkauf einer Inhaberschuldverschreibung. Damit sichern wir
unserer Gesellschaft friihzeitig einen attraktiven Zinssatz tiber einen langeren
Zeitraum nach Erwerb der Schuldscheindarlehen spatestens in den Jahren 2014
und 2015, der Namensschuldverschreibungen spétestens in den Jahren 2015 und
2016 und der Inhaberschuldverschreibung spétestens im Jahr 2015. Emittenten der
Schuldscheindarlehen sind die Linder Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Nieder-
sachsen sowie Berlin. Der beizulegende Zeitwert dieser derivativen Finanzinstru-
mente betrdgt fiir Schuldscheindarlehen -2,4 Millionen EUR und fiir Namensschuld-
verschreibungen 0,5 Millionen EUR und wurde auf Basis der Zinsstrukturkurve
und angemessener Risikozuschlage ermittelt. Emittenten der Namensschuldver-
schreibungen sind die Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) sowie die Bayerische
Landesbodenkreditanstalt. Der beizulegende Zeitwert aus dem Vorkauf der Inhaber-
schuldverschreibung betrdgt 0,7 Millionen EUR und wurde auf Basis des Borsen-
kurses und der Zinsstrukturkurve ermittelt. Emittent ist die Europaische Investitions-
bank. Diese schwebenden Geschifte dienen der Absicherung eines angemessenen
Wiederanlagezinses. Allerdings kann ein Zinsanstieg iber den vereinbarten Zins-
satz hinaus aufgrund einer unerwartet veranderten Finanzmarktlage nicht vollstandig
ausgeschlossen werden. Dies konnte zu bilanziellen Verlusten in Hohe der den
Nennwert ibersteigenden Anschaffungskosten des Basisinstruments fiihren, dartiber
hinaus lediglich zu entgangenen hoheren Ertragen.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den genannten aulerbilanziellen Geschiften bestehen Verpflichtungen fir
ein bereits begonnenes Investitionsvorhaben im Bereich der Telekommunikation
in Hohe von 3,8 Millionen EUR und aus Miet,- Leasing- und Servicevertragen von
jahrlich 9,0 Millionen EUR bei Restlaufzeiten bis zu acht Jahren.

Die Gesellschaft ist nach §§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds kann iiber das bestehende Vermdgen hinaus
auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) Sonder-
beitrdge in Hohe von 1 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riick-
stellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 14,2 Millionen EUR.
Zusitzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alter-
nativ der Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu
stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht aus-
reichen. Die Verpflichtung betragt 1% der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den
Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter Einschluss der bisher geleisteten
Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betrdgt die Gesamtverpflichtung zum
Bilanzstichtag 127,5 Millionen EUR.

Aus einem zum Jahresende 2013 erworbenen Erbbaurecht ergeben sich jahrliche
Verpflichtungen von 0,5 Millionen EUR bis 2036 gegeniiber der NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft.

Riickversicherungssaldo

Der Saldo aus abgegebener Riickversicherung betragt nach § 51 Abs. 4 Nr. 2b
RechVersV -2.080.887 (-3.738.750) EUR. Dieser Betrag entspricht dem Saldo aus
den verdienten Beitrdgen der Riickversicherer, ihrem Anteil an den Aufwendungen
fur Versicherungsfille, der Verdanderung der Deckungsriickstellung sowie den
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.

Abschlussprifer

Fiir das im Geschiftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers wird
auf den Konzernabschluss der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft und
die dortigen Anhangangaben verwiesen.

Konzernzugehorigkeit

Unsere Gesellschaft wird in den nach den internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften TFRS aufgestellten Konzernabschluss und -lagebericht der NURNBERGER
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Niirnberg, einbezogen, der nach § 8b Abs. 2 Nr. 4
HGB tiber die Internetseite des Unternehmensregisters zuganglich sein wird.

Konzernabschluss und -lagebericht der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesell-
schaft haben fiir die NURNBERGER Lebensversicherung AG befreiende Wirkung,
sodass sie keinen eigenen Konzernabschluss und -lagebericht erstellt.



Bestandseinteilung

NURNBERGER Lebensversicherung AG

Ergebnisabfiihrungsvertrag

Zwischen unserer Gesellschaft und der NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesell-
schaft besteht ein Ergebnisabfiithrungsvertrag. Dieser ist bis zum 31. Dezember 2015
fest geschlossen und verlidngert sich unverandert jeweils um ein Jahr, wenn er
nicht mindestens sechs Monate vor Ablauf von einer der Parteien gekiindigt wird.

Die im Folgenden dargestellte Bestandseinteilung bezieht sich auf den gesamten
Versicherungsbestand mit Ausnahme des aufgrund der Verschmelzung der PAX auf
die NURNBERGER Lebensversicherung AG iibertragenen Versicherungsbestands
(ehemalige PAX-Tarife). Die Bestandseinteilung fiir diese ehemaligen PAX-Tarife ist
in der Anlage zum Geschaftsbericht 2013 aufgefiihrt. Nahere Erlduterungen hierzu
finden Sie auch im Abschnitt ,,Uberschussbeteiligung im Jahr 2014 unter

LI Uberschussanteilsitze im Jahr 2014°.

Der Versicherungsbestand wird in den Alt- (regulierter Bestand) und Neubestand
(deregulierter Bestand) aufgeteilt. Im Neubestand sind die Vertrige enthalten,
die nach nicht mehr durch die BaFin genehmigten Tarifen abgeschlossen wurden.
Aufgrund der Sonderregelung nach Satz 2 der Anlage 2 Abschnitt A Nr. 12 Unternr. 1
der Verordnung tiber die Berichterstattung von Versicherungsunternehmen gegen-
iber der BaFin (BerVersV) werden die nach dem 31. Dezember 1994 und vor dem
1. Januar 1998 abgeschlossenen Versicherungsvertriage beim Altbestand erfasst,
bei denen bei unverandertem Verfahren der Risikoeinschitzung die Pramien und
Leistungen mit den dem Altbestand zuzuordnenden Vertragen tibereinstimmen
(Zwischenbestand).

Die einzelnen Versicherungen des jeweiligen Bestands sind innerhalb der im
Folgenden dargestellten Bestandsgruppen bzw. Abrechnungsverbdnde tiberschuss-
berechtigt.

Zusatzversicherungen nach den Tarifen SH2013, UZ2013, RZ2013, TZ2013,
SH2012, UZ2012, RZ2012, TZ2012, SH2008, UZ2008, RZ2008, TZ2008, SH2007,
UZ2007, RZ2007, TZ2007, SH2006, UZ2004, RZ2004, TZ2004, UZ2000,
RZ2000, TZ2000, UZ97, RZ97, TZ97, UZ, RZ, TZ, 1, IR, ZR und ZSt werden mit
der zugehorigen Hauptversicherung abgerechnet.
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I. Bestandsgruppen des Neubestands

Sofern nichts anderes angegeben ist, werden Tarife, die in der Tarifbezeichnung
den Zusatz ,M* tragen, wie die entsprechenden Einzeltarife eingeordnet.

Einzelversicherung mit Uberschussbeteiligung, bei der das Anlagerisiko vom
Versicherungsunternehmen getragen wird (D 1)

Kapitalbildende Lebensversicherung (einschlieflich vermogensbildender
Lebensversicherung) mit iberwiegendem Todesfallcharakter

N2700-Tarife

N2704 — N2710, N2714, N2748

N2600-Tarife

N2604 — N2610, N2614, N2648

N2500-Tarife

N2504 — N2510, N2514, N2548

N2400-Tarife

N2404 — N2410, N2414, N2448

N2300-Tarife

N2305

N2200-Tarife

N2203 — N2210, N2213 — N2248

N2100-Tarife

N2103 - N2110, N2113 - N2148

NB2100-Tarife

NB2103 - NB2110

N2000-Tarife

N2003 - N2010, N2013 — N2048, N2004Z, N2008Z

NB2000-Tarife

NB2003 - NB2010

F2700-Tarife

F2704 - F2716

F2600-Tarife

F2604 - F2616

F2500-Tarife

F2504 - F2516

F2400-Tarife

F2404 - F2416

F2200-Tarife

F2204 - F2216

F2100-Tarife

F2104 - F2116

F2000-Tarife

F2004 - F2016

NV2700-Tarife

NV2704 - NV2710

NV2600-Tarife

NV2604 - NV2610

NV2500-Tarife

NV2504 - NV2510

NV2400-Tarife

NV2404 - NV2410

NV2200-Tarife

NV2204 - NV2210

NV2100-Tarife

NV2104 - NV2110

NV2000-Tarife

NV2004 - NV2010

Kapitaltarife mit N2768, N2668, N2568, N2468, N2268, N2168, N2068
spezieller Kapitalanlage

Risikoversicherung
N2700-Tarife N2701E, N2722, N2723, N2731, N2732, N2741, N2742
N2600-Tarife N2601E, N2622, N2623, N2631, N2632, N2641, N2642
N2500-Tarife N2501, N2502, N2511, N2512, N2522, N2523, N2531, N2532,
N2541, N2542
vor Rentenbezug: N2501R
N2400-Tarife N2401, N2402, N2411, N2412, N2422, N2423
vor Rentenbezug: N2401R
N2300-Tarife N2322, N2323
N2200-Tarife N2201, N2202, N2211, N2212
N2100-Tarife N2101, N2102, N2111, N2112
N2000-Tarife N2001, N2002, N2011, N2012

N-Tarife N1




NURNBERGER Lebensversicherung AG

Kapitalbildende Lebensversicherung mit iiberwiegendem Erlebensfallcharakter

N2500-Tarife

im Rentenbezug: N2501R, N2501RK1, N2501RK2

N2400-Tarife

im Rentenbezug: N2401R, N2401RK1, N2401RK2

N2700CR-Tarife

N2704CR, N2708CR, N2709CR, N2738CR, N2748CR

N2600CR-Tarife

N2604CR, N2608CR, N2609CR, N2638CR, N2648CR

N2500CR-Tarife

N2504CR, N2508CR, N2509CR, N2538CR, N2548CR

N2400CR-Tarife

N2404CR, N2408CR, N2409CR, N2448CR

N2300CR-Tarife

N2304CR, N2308CR, N2309CR, N2348CR

NR2700-Tarife

NR2701(V) — NR2706, NR2701DV, NR2701H,
NR2708(T) — NR2711, NR2731, NR2735, NR2741 — NR2746,
NR2748(T), NR2749, NR2751, NR2703U — NR2706U

NRP2700-Tarife

NRP2701(V)

NR2600-Tarife

NR2601(V) — NR2606, NR2601DV, NR2608(T) — NR2611,
NR2631, NR2635, NR2641 - NR2646, NR2648(T), NR2649,
NR2651, NR2603U — NR2606U, NR2601B — NR2606B

NRP2600-Tarife

NRP2601

NR2500-Tarife

NR2501(V) — NR2506, NR2501DV, NR2508(T) - NR2511,
NR2531, NR2535, NR2538(T), NR2539, NR2541 — NR2546,
NR2548(T), NR2549, NR2551, NR2503U — NR2506U,
NR2501B(l) - NR2506B

NR2400-Tarife

NR2401(V) — NR2406, NR2408(T) — NR2411, NR2441 — NR2446,
NR2448(T), NR2449, NR2451, NR2403U — NR2406U,
NR2401B(l) - NR2406B

NR2300-Tarife

NR2301(V) — NR2306, NR2308 — NR2311, NR2341 — NR2346,
NR2348, NR2349, NR2351, NR2303U — NR2306U,
NR2302B(l) - NR2306B

NR2200-Tarife

NR2201 - NR2206, NR2241 — NR2246, NR2251,
NR2203U — NR2206U

NR2100-Tarife

NR2101 - NR2106, NR2141 - NR2146, NR2151,
NR2103U — NR2106U

NBR2100-Tarife

NBR2101 - NBR2106, NBR2103U — NBR2106U

NR2000-Tarife

NR2001 - NR2046

NBR2000-Tarife

NBR2001 — NBR2046

F2700CR-Tarife F2704CR
F2600CR-Tarife F2604CR
F2500CR-Tarife F2504CR
F2400CR-Tarife F2404CR
F2300CR-Tarife F2304CR
FR2700-Tarife FR2701
FR2600-Tarife FR2601
FR2500-Tarife FR2501
FR2400-Tarife FR2401
FR2300-Tarife FR2301
FR2200-Tarife FR2201
FR2100-Tarife FR2101
FR2000-Tarife FR2001

NF2700CR-Tarife

im Rentenbezug: NF2710CR(S) — NF2740CR(S),

NF2600CR-Tarife

(

NF2710CR(S)K3, NF2710CRG(K3)

im Rentenbezug: NF2610CR(S) — NF2640CR(S),
NF2610CR(S)K3,
NF2610CRG(K3), NF2616CRG

NF2500CR-Tarife

im Rentenbezug: NF25T10CR(S) — NF2540CR(S), NF2510CR(S)K3,
NF2510CRG(K3), NF2516CRG
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NF2400CR-Tarife

im Rentenbezug:

NF2410CR(S) — NF2440CR(S), NF2430CR(S)K3,

NF2410CRG - NF2440CRG, NF2430CRGK3

NF2300CR-Tarife

im Rentenbezug:

NF2310CR(G) — NF2340CR(G), NF2330CR(G)K3

NFR2200C-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2210C(G) — NFR2240C(G), NFR2230C(G)K3

NFR2100C-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2110C(G) — NFR2140C(G), NFR2130C(G)K3

NFR2700-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2701(S)E, NFR2708(S), NFR2708T(S),
NFR2748(S), NFR2748T(S), NFR2778(T)S,
NFR2710(S), NFR2710U, NFR2730(S),
NFR2740(S), NFR2752S, NFR2770(V)S,
NFR2710G, NFR2710B, NFR2751B

sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFRP2700-Tarife

im Rentenbezug:

NFRP2708TS, NFRP2710(S), NFRP2770(V)S
sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFR2600-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2601(S)E, NFR2608(S), NFR2608T(S),
NFR2648(S), NFR2648T(S), NFR2678(T)S,
NFR2610(S), NFR2610U, NFR2630(S),
NFR2640(S), NFR2652S, NFR2670(V)S,
NFR2610G, NFR2610B, NFR2651B

sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFR2500-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2501(S)E, NFR2508(S), NFR2508T(S),
NFR2509(S), NFR2538(S), NFR2538T(S),
NFR2539(S), NFR2548(S), NFR2548T(S),
NFR2549(S), NFR2510(S), NFR2510U,
NFR2530(S), NFR2540(S), NFR2550S,
NFR2552S, NFR2570VS, NFR2510G,
NFR2550G, NFR2510B, NFR2551B

sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFR2400-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2408(S), NFR2408T(S), NFR2409(S),
NFR2410(S), NFR2430(S)K3, NFR2450S(K3),
NFR2450SK4, NFR2410G, NFR2430GK3,
NFR2450G(K3), NFR2450GK4, NFR2410B,
NFR2430BK3, NFR2451B(K3)

NFR2300-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2308, NFR2309, NFR2310(G),
NFR2330(G)K3, NFR2350G(K3),
NFR2351G(K3), NFR2350GK4, NFR23108B,
NFR2330BK3

NFR2200-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2210(G), NFR2230(G)K3, NFR2251G(K3)

NFR2100-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2110(G), NFR2130(G)K3, NFR2151G(K3)

NFR2000-Tarife

im Rentenbezug:

NFR2001 - NFR2010, NFR2030K3

FF2700CR-Tarife

im Rentenbezug:

FF2716CR

FF2600CR-Tarife

im Rentenbezug:

FF2616CR

FF2500CR-Tarife

im Rentenbezug:

FF2516CR

FF2400CR-Tarife

im Rentenbezug:

FF2416CR

FF2300CR-Tarife

im Rentenbezug:

FF2316CR

FFR2200C-Tarife

im Rentenbezug:

FFR2216C

FFR2100C-Tarife

im Rentenbezug:

FFR2116C

NZR2500-Tarife

im Rentenbezug:

NZR2501, NZR2502, NZR2503

NZR2400-Tarife

im Rentenbezug:

NZR2401, NZR2402

NZR2300-Tarife

im Rentenbezug:

NZR2301
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Rententarife mit

spezieller Kapitalanlage

N2768CR, N2668CR, N2568CR, N2468CR, N2368CR, NR2761(V),
NR2761D(V), NR2765V, NR2768(T), NR2769, NR2661(V),
NR2661D(V), NR2665V, NR2668(T), NR2669, NR2561(V),
NR2561D(V), NR2565V, NR2568(T), NR2569, NR2461(V),
NR2468(T), NR2469, NR2361, NR2261, NR2161, NR2061
im Rentenbezug: entsprechende Tarife in den Varianten

K1, K2 und M

Kapitalbildende Lebensversicherung mit iiberwiegendem Erlebensfallcharakter

nach §1 AltZertG

NR2700-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2707, NR2747, NR2707U, NR2707UER

NR2600-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2607, NR2647, NR2607U, NR2607UER

NR2500-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2507, NR2537, NR2547, NR2507U, NR2507UER

NR2400-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2407, NR2437, NR2447, NR2407U

NR2300-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2307(V), NR2337(V), NR2347(V), NR2307(V)U

NR2200-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2207, NR2237, NR2247, NR2207U

NR2100-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2107, NR2137, NR2147, NR2107U

FR2700-Tarife FR2707
nach §1 AltZertG
FR2600-Tarife FR2607
nach §1 AltZertG
FR2500-Tarife FR2507
nach §1 AltZertG
FR2400-Tarife FR2407
nach §1 AltZertG
FR2300-Tarife FR2307
nach §1 AltZertG
FR2200-Tarife FR2207
nach §1 AltZertG
FR2100-Tarife FR2107

nach §1 AltZertG

NFR2700-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFR2707, NFR2747, NFR2707U

NFR2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFR2707S, NFR2747S, NFR2707SU,
NFR2777S, NFR2777SU

NFRP2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFRP2707S

NFR2600-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFR2607, NFR2647, NFR2607U

NFR2600S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFR2607S, NFR2647S, NFR2607SU,
NFR2677S, NFR2677SU

NFR2500-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug: NFR2507, NFR2537, NFR2547,
NFR2547K3, NFR2507U, NFR2507K3U
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NFR2500S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2507S, NFR2537S, NFR2547S,
NFR2547SK3, NFR2507SU, NFR2507SK3U

NFR2400-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2407, NFR2437, NFR2447,
NFR2447K3, NFR2407U, NFR2407K3U

NFR2400S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2407S, NFR2437S, NFR2447S,
NFR24475K3, NFR24075U, NFR2407SK3U

NFR2300-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2307(V), NFR2337(V), NFR2347(V),
NFR2347(V)K3, NFR2307(V)U, NFR2307(V)K3U

NFR2200-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2207, NFR2237, NFR2247,
NFR2247K3, NFR2207U, NFR2207K3U

NFR2100-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

NFR2107, NFR2137, NFR2147,
NFR2147K3, NFR2107U, NFR2107K3U

FFR2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

FFR2707S

FFR2600S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

FFR2607S

FFR2500S-Tarife
nach §1 AltZertG

im Rentenbezug:

FFR2507S

Berufsunfahigkeits-Versicherung (einschl. Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung)

SBU2700-Tarife

SBU2700(C), SBU2700DC, SBU2700FC, SBU2700P, SBU2700S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2), SBU2700CH

SBU2600-Tarife

SBU2600(C), SBU2600DC, SBU2600FC, SBU2600S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

SBU2501-Tarife

SBU2501(C), SBU2501DC, SBU2501S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

SBU2500-Tarife

SBU2500(C), SBU2500DC, SBU2500S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2700-Tarife

IBU2700(C), IBU2700DC, IBU2700S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2600-Tarife

IBU2600(C), IBU2600DC, IBU2600S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2501-Tarife

IBU2501(C), IBU2501DC, IBU2501S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2500-Tarife

IBU2500(C), IBU2500DC, IBU2500S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2),
IBU2530(C), IBU2540(C)

IBU2400-Tarife

IBU2400, 1BU2400C, 1BU2400S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2200-Tarife

IBU2200, 1BU2200C, 1BU2200S
(jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2100-Tarife

IBU2100, IBU2100C (jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBU2000-Tarife

IBU2000, IBU2000C (jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

IBA2700-Tarife

IBA2700 (jeweils auch in den Varianten K1

und K2)

IBA2600-Tarife

IBA2600 (jeweils auch in den Varianten K1

und K2)

IBA2500-Tarife

IBA2500 (jeweils auch in den Varianten K1

und K2)

IBA2400-Tarife

IBA2400 (jeweils auch in den Varianten K1

und K2)

IBA2200-Tarife

IBA2200 (jeweils auch in den Varianten K1

und K2)

SGU2700-Tarife

SGU2700 (jeweils auch in den Varianten K1 und K2)

SGU2600-Tarife

SGU2600 (jeweils auch in den Varianten K1 und K2)
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FSB2700-Tarife FSB2700(C)
FSB2600-Tarife FSB2600(C)
FSB2501-Tarife FSB2501(C)
FSB2500-Tarife FSB2500(C)

FB2700-Tarife

FB2700(C), FB2700S

FB2600-Tarife

FB2600(C), FB2600S

FB2501-Tarife

FB2501(C), FB2501S

FB2500-Tarife

FB2500(C), FB2500S

FB2400-Tarife

FB2400, FB2400S

FB2200-Tarife

FB2200, FB2200S

FB2100-Tarife FB2100
FBA2500-Tarife FBA2500
FBA2400-Tarife FBA2400
UBUZ2013-Tarife UB, UR
UBUZ2012-Tarife UB, UR
UBUZ2008-Tarife UB, UR
SHRZ2013-Tarife SHB, SHR
SHRZ2012-Tarife SHB, SHR
SHRZ2008-Tarife SHB, SHR

BUZ2013-Tarife

B, Bp, R, Ra, Rd, RR

(jeweils auch als C-Variante; Rd und RR nur als C-Variante)

BUZ2012-Tarife

B, Bp, R, Ra, Rd, RR

(jeweils auch als C-Variante; Rd und RR nur als C-Variante)

BUZ2011-Tarife

B, Bp, R, Ra, Rd, RR

(jeweils auch als C-Variante; Rd und RR nur als C-Variante)

BUZ2008-Tarife

B, Bp, R, Ra, Rd

(jeweils auch als C-Variante; Rd nur als C-Variante)

BUZ2007-Tarife B, Bp, R, Ra (jeweils auch als C-Variante)
BUZ2004-Tarife B, Bp, R, Ra (jeweils auch als C-Variante)
BUZ2000-Tarife B, Bp, R, Ra (jeweils auch als C-Variante)
BUZ96-Tarife B, Bp, R, Ra (jeweils auch als C-Variante)
BUZ92-Tarife B, R, Ra

BAZ2013-Tarife B, Bp, R

BAZ2012-Tarife B, Bp, R

BAZ2008-Tarife B, Bp, R

BAZ2007-Tarife B, Bp, R

BAZ2006-Tarife B, Bp, R

EUZ2012-Tarife EB, ER

EUZ2008-Tarife EB, ER

EUZ2007-Tarife EB, ER

EUZ2004-Tarife EB, ER

EUZ2000-Tarife EB, ER

EUZ99-Tarife EB, ER

Pflegerenten-Versicherung (einschl. Pflegerenten-Zusatzversicherung)

NP2700-Tarife

NP2710 - NP2712,
NP2714, NP2710T

(auch in den Varianten K1 und K2)

NP2600-Tarife

NP2610 — NP2612,
NP2614, NP2610T

(auch in den Varianten K1 und K2)

NP2510-Tarife

NP2510 - NP2512,
NP2514, NP2510T

(auch in den Varianten K1 und K2)
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NP2500-Tarife NP2500 (auch in den Varianten K1 und K2)
NP2400-Tarife NP2400 (auch in den Varianten K1 und K2)
NP2200-Tarife NP2200 (auch in den Varianten K1 und K2)
FP2510-Tarife FP2510, FP2514E

FP2500-Tarife FP2500

FP2400-Tarife FP2400

FP2200-Tarife FP2200

PRZ2008-Tarife PB, PR

PRZ2007-Tarife PB, PR

PRZ2005-Tarife PB, PR

PRZ2004-Tarife PB, PR

PRZ2000-Tarife PB, PR

PRZ97-Tarife PB, PR

Kollektivversicherung mit Uberschussbeteiligung, bei der das Anlagerisiko
vom Versicherungsunternehmen getragen wird (D II)

Kapitalversicherung ohne eigene Vertragsabrechnung mit tiberwiegendem

Todesfallcharakter

N2700K-Tarife N2700-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4 und M,
N2744K3 — N2794K3

N2600K-Tarife N2600-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4 und M,
N2644K3 - N2694K3

N2500K-Tarife N2500-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4 und M,

N2544K3 — N2594K3
vor Rentenbezug: N2501RK1, N2501RK2

N2400K-Tarife N2400-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2423K3 - N2494K3, N2423K4
vor Rentenbezug: N2401RK1, N2401RK2

N2300K-Tarife N2300-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2332K3, N2323K3, N2323K4

N2200K-Tarife N2200-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2231K3 - N2294K3

N2100K-Tarife N2100-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2131K3 - N2194K3

NB2100K-Tarife NB2100-Tarife in den Varianten K1 und K2,
NB2101K1, NB2101K2

N2000K-Tarife N2000-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2031K3 - N2094K3

NB2000K-Tarife NB2000-Tarife in den Varianten K1 und K2,
NB2001K1, NB2001K2, NB2002K1, NB2002K2

N-Tarife N1 als Sammel- oder Gruppentarif

NB-Tarife NB1 als Sammel- oder Gruppentarif

Gruppen-Kapitaltarife Kapitaltarife mit spezieller Kapitalanlage

mit spezieller in den Varianten K1, K2 und M

Kapitalanlage




Restschuldversicherung
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RS-Tarife

RS2211-RS2213, RS2001 - RS2013, AUZ

Ubrige Tarife ohne eigene Vertragsabrechnung

N2700CRK-Tarife

N2700CR-Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und M,
N2744CRK3, N2749CRK3

N2600CRK-Tarife

N2600CR-Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und M,
N2644CRK3, N2649CRK3

N2500CRK-Tarife

N2500CR-Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und M,
N2544CRK3, N2549CRK3

N2400CRK-Tarife

N2400CR-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2434CRK3 — N2449CRK3

N2300CRK-Tarife

N2300CR-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
N2334CRK3 - N2354CRK3

NR2700K-Tarife

NR2700-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4, K5, K6, K7 und M,
NR2750K3

NRP2700K-Tarife

NRP2700-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4 und M

NR2600K-Tarife

NR2600-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4, K5 und M

NRP2600K-Tarife

NRP2600-Tarife in den Varianten K1, K2 und M

NR2500K-Tarife

NR2500-Tarife in den Varianten K1, K2, K3, K4, K5 und M,
NR2550K3

NR2400K-Tarife

NR2400-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,

NR2431(V)K3 — NR2441K3, NR2438TK3, NR2450K3,
NR2451K3, NR2451K5, NR2431(V)K4, NR2435K4,
NR2431B(1)K3 — NR2436BK3, NR2431B(I)K4 — NR2435B(l)K4

NR2300K-Tarife

NR2300-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
NR2331K3 - NR2341K3, NR2351K3, NR2351K4,
NR2332B(1)K3 — NR2336BK3

NR2200K-Tarife

NR2200-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
NR2231K3 — NR2241K3, NR2250K3, NR2251K3, NR2251K4

NR2100K-Tarife

NR2100-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
NR2131K3 = NR2141K3, NR2150K3, NR2151K3, NR2151K4

NBR2100K-Tarife

NBR2100-Tarife in den Varianten K1 und K2

NR2000K-Tarife

NR2000-Tarife in den Varianten K1, K2 und M,
NR2031K3 — NR2041K3

NBR2000K-Tarife

NBR2000-Tarife in den Varianten K1 und K2

Gruppen-Rententarife

mit spezieller
Kapitalanlage

vor Rentenbezug: Rententarife mit spezieller Kapitalanlage
in den Varianten K1, K2 und M
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Kapitalbildende Lebensversicherung mit iiberwiegendem Erlebensfallcharakter

nach §1 AltZertG

NR2700-Tarife NR2707M
nach §1 AltZertG
NR2600-Tarife NR2607M

nach §1 AltZertG

NR2500-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2507M, NR2547K3, NR2507K3U

NR2400-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2407M, NR2447K3, NR2407K3U

NR2300-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2307(V)M, NR2347(V)K3, NR2307(V)K3U

NR2200-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2207M, NR2247K3, NR2207K3U

NR2100-Tarife
nach §1 AltZertG

NR2107M, NR2147K3, NR2107K3U

Sonstige Lebensversicherung (D I11)

Lebensversicherung, bei der das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer

getragen wird

NF2700-Tarife

NF2710(G), NF2711, NF2714, NF2740(G), NF2710(G)K3

NF2600-Tarife

NF2610(G), NF2611, NF2614, NF2640(G), NF2610(G)K3

NF2500-Tarife

NF2510(G), NF2511, NF2514, NF2540(G), NF2510(G)K3

NF2400-Tarife

NF2410(G), NF2411, NF2414, NF2440(G), NF2430(G)K3

NF2300-Tarife

NF2311

NF2200-Tarife

NF2210(G) - NF2240(G), NF2230(G)K3

NF2100-Tarife

NF2110(G) - NF2140(G), NF2130(G)K3

NF2000-Tarife

NF2001 - NF2051, NF2030K3

NFV2700-Tarife NFV2710S
NFV2600-Tarife NFV2610S
NFV2500-Tarife NFV2510S

Sofort beginnende
NFR2700S-Tarife

NFR2702S(U), N

FR2703S(U)

Sofort beginnende
NFR2600S-Tarife

NFR2602S(U), N

FR2603S(U)

Sofort beginnende
NFR2500S-Tarife

NFR2502S(U), N

FR2503S(U)

NF2700CR-Tarife

vor Rentenbezug:

NF2710CR(S) — NF2740CR(S),
NF2710CR(S)K3, NF2710CRG(K3)

NF2600CR-Tarife

vor Rentenbezug:

NF2610CR(S) — NF2640CR(S), NF2610CR(S)K3,
NF2610CRG(K3), NF2616CRG

NF2500CR-Tarife

vor Rentenbezug:

NF2510CR(S) — NF2540CR(S), NF2510CR(S)K3,
NF2510CRG(K3), NF2516CRG

NF2400CR-Tarife

vor Rentenbezug:

NF2410CR(S) — NF2440CR(S), NF2430CR(S)K3,
NF2410CRG - NF2440CRG, NF2430CRGK3

NF2300CR-Tarife

vor Rentenbezug:

NF2310CR(G) - NF2340CR(G), NF2330CR(G)K3

NFR2200C-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2210C(G) - NFR2240C(G), NFR2230C(G)K3

NFR2100C-Tarife

vor Rentenbezug

: NFR2110C(G) - NFR2140C(G), NFR2130C(G)K3
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NFR2700-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2701(S)E, NFR2708(S), NFR2708T(S),
NFR2748(S), NFR2748T(S), NFR2778(T)S,
NFR2710(S), NFR2710U, NFR2730(S),
NFR2740(S), NFR2752S, NFR2770(V)S,
NFR2710G, NFR2710B, NFR2751B

sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFRP2700-Tarife

vor Rentenbezug:

NFRP2708TS, NFRP2710(S), NFRP2770(V)S
sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFR2600-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2601(S)E, NFR2608(S), NFR2608T(S),
NFR2648(S), NFR2648T(S), NFR2678(T)S,
NFR2610(S), NFR2610U, NFR2630(S),
NFR2640(S), NFR2652S, NFR2670(V)S,
NFR2610G, NFR2610B, NFR2651B

sowie entsprechende Tarife in den Varianten
K1, K2, K3 und K4

NFR2500-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2501(S)E, NFR2508(S), NFR2508T(S),
NFR2509(S), NFR2538(S), NFR2538T(S),
NFR2539(S), NFR2548(S), NFR2548T(S),
NFR2549(S), NFR2510(S), NFR2510U,
NFR2530(S), NFR2540(S), NFR2550S,
NFR2552S, NFR2570VS, NFR2510G,
NFR2550G, NFR2510B, NFR2551B

sowie entsprechende Tarife

in den Varianten K1, K2, K3 und K4

NFR2400-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2408(S), NFR2408T(S), NFR2409(S),
NFR2410(S), NFR2430(S)K3, NFR2450S(K3),
NFR2450SK4, NFR2410G, NFR2430GK3,
NFR2450G(K3), NFR2450GK4, NFR2410B,
NFR2430BK3, NFR2451B(K3)

NFR2300-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2308, NFR2309, NFR2310(G),
NFR2330(G)K3, NFR2350G(K3),
NFR2351G(K3), NFR2350GK4,
NFR2310B, NFR2330BK3

NFR2200-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2210(G), NFR2230(G)K3, NFR2251G(K3)

NFR2100-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2110(G), NFR2130(G)K3, NFR2151G(K3)

NFR2000-Tarife

vor Rentenbezug:

NFR2001 - NFR2010, NFR2030K3

FF2700CR-Tarife

vor Rentenbezug:

FF2716CR

FF2600CR-Tarife

vor Rentenbezug:

FF2616CR

FF2500CR-Tarife

vor Rentenbezug:

FF2516CR

FF2400CR-Tarife

vor Rentenbezug:

FF2416CR

FF2300CR-Tarife

vor Rentenbezug:

FF2316CR

FFR2200C-Tarife

vor Rentenbezug:

FFR2216C

FFR2100C-Tarife

vor Rentenbezug:

FFR2116C

NZR2500-Tarife

vor Rentenbezug:

NZR2501, NZR2502, NZR2503

NZR2400-Tarife

vor Rentenbezug:

NZR2401, NZR2402

NZR2300-Tarife

vor Rentenbezug:

NZR2301

Invest-Bonus
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Lebensversicherung, bei der das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen

wird, nach § 1 AltZertG

NFR2700-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2707, NFR2747, NFR2707U

NFR2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2707S, NFR2747S, NFR2707SU,
NFR2777S, NFR2777SU

NFRP2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFRP2707S

NFR2600-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2607, NFR2647, NFR2607U

NFR2600S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2607S, NFR2647S, NFR2607SU,
NFR2677S, NFR2677SU

NFR2500-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2507, NFR2537, NFR2547,
NFR2547K3, NFR2507U, NFR2507K3U

NFR2500S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2507S, NFR2537S, NFR2547S,
NFR2547SK3, NFR25075U, NFR2507SK3U

NFR2400-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2407, NFR2437, NFR2447,
NFR2447K3, NFR2407U, NFR2407K3U

NFR2400S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2407S, NFR2437S, NFR2447S,
NFR2447SK3, NFR24075U, NFR2407SK3U

NFR2300-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2307(V), NFR2337(V), NFR2347(V),
NFR2347(V)K3, NFR2307(V)U, NFR2307(V)K3U

NFR2200-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2207, NFR2237, NFR2247,
NFR2247K3, NFR2207U, NFR2207K3U

NFR2100-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

NFR2107, NFR2137, NFR2147,
NFR2147K3, NFR2107U, NFR2107K3U

FFR2700S-Tarife
nach §1 AltZertG

vor Rentenbezug:

FFR2707S

FFR2600S-Tarife vor Rentenbezug: FFR2607S
nach §1 AltZertG
FFR2500S-Tarife vor Rentenbezug: FFR2507S

nach §1 AltZertG

Lebensversicherung ohne Uberschussbeteiligung, bei der das Anlagerisiko vom
Versicherungsunternehmen getragen wird

RS2700-Tarife

RS2711, RS2712, AUZ (zu Tarif RS2711)

RS2500-Tarife

RS2511, RS2512, AUZ (zu Tarif RS2511)

N2580-Tarife

N2581, N2582

N2480-Tarife

N2481, N2482

N2380-Tarife

N2381

N2080-Tarife

N2081
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Kapitalisierungsgeschafte

K2700-Tarife

K2705, K2704, K2704U(S), K2734, K2744 sowie
entsprechende Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und K4

K2600-Tarife

K2605, K2604, K2604U, K2634, K2644 sowie
entsprechende Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und K4

K2500-Tarife

K2505, K2504, K2504U(S), K2534, K2544, K2503 sowie
entsprechende Tarife in den Varianten K1, K2, K3 und K4

K2400-Tarife

K2403, K2433K3

K2300-Tarife

K2303, K2333K3

K2200-Tarife

K2201, K2231K3

Il. Abrechnungsverbande des Altbestands

Einzel-Kapitalversicherung

N-Tarife N1 -N22
NB-Tarife NB4 - NB10, NB1 und NB2 als Sammel- oder Gruppentarif
s-Tarife 3s-22s
r-, b-, P-Tarife 4r — 6r, 4ra, 4b — 6b, P, EP,
Hamburger Beamten-Sterbekasse
T/Ta-, z-Tarife T, Ta, 1z, 2z, 4z
NV-Tarife N4V - N10V
sV-Tarife 4sV - 10sV
FA-Tarife F4 - F10, FL4, FL10, FA12 - FA22, FAL1 - FAL3, AValt,

St, 25, USt, USt IV, FA 1 - FA XI

Fondsgebundene Lebensversicherung

NF-Tarife NF1-NF10

sF-Tarife 4sF1, 4sF2

Rentenversicherung

NR-Tarife NR1 - NR3, NR3U, Zusatztarif H
LR-Tarife LR1T - LR3, LR3U, Zusatztarif W
Altrenten sonstige Leibrentenversicherungen

Firmen- und Verbandsgruppenversicherung

NK-Tarife N1K = N9K, N41K
sK-Tarife 3sK = 9sK
rk-Tarife 4rK, EP/K
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Vereinsgruppenversicherung

NVG-Tarife N3VG, N4VG
VG-Tarife VG3, VG4
Coll-Tarife Coll Il = Coll VII, Deutscher Keglerbund,

Kath. Sterbebruderschaft

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

BUZ92-Tarife B, R, Ra
BUZ87-Tarife B, R, Ra (Einschluss zu N-, NB-, NR-, NF- und NK-Tarifen)
BUZ74-Tarife B, BR (Einschluss zu den sonstigen Tarifen)

Pflegerenten-Zusatzversicherung

PRZ93-Tarife PB, PR1, PR2




Uberschuss-
beteiligung im
Jahr 2014

NURNBERGER Lebensversicherung AG

I. Allgemeiner Uberblick iiber die deklarierten Uberschussanteile

Die im Folgenden verwendeten Tarifoberbegriffe (N2100-Tarife, BUZ92-Tarife etc.)
werden im Kapitel Bestandseinteilung naher erlautert. An einigen Stellen sind
mehrere Tarife oder Tarifgruppen unter einer Bezeichnung zusammengefasst:
So versteht man z. B. unter der Bezeichnung NF2110(G) sowohl Tarif NF2110 als
auch NF2110G, unter NFR2110(C)G sowohl Tarif NFR2110G als auch NFR2110CG
und unter der Tarifgruppenbezeichnung NR2200(K)-Tarife sowohl die NR2200-
als auch die NR2200K-Tarife.

Fir die im Juli 2013 neu eingefiihrten Tarife der Leibrentenversicherung (NR2701VK6,
NR2701VK7, NR2701H und NRP2701V), der Fondsgebundenen Rentenversiche-
rung (NFRP2710(S), NFRP2708TS(E) und NFRP2770VS) und der Berufsunfihigkeits-
Versicherung (SBU2700CH) sowie fiir die im Januar 2014 neu eingefiihrten Tarife
der Berufsunfihigkeits-Versicherung (SBU2700P) werden erstmals Uberschuss-
anteilsatze aufgefiihrt.

Bei einer Reihe von Tarifgruppen werden Uberschussanteile gesenkt.

Als Direktgutschrift zulasten des Ergebnisses des laufenden Geschéftsjahres erhalten
beitragspflichtige konventionelle Leibrentenversicherungen nach § 1 AltZertG der
Tarifgenerationen 2700 und 2600 (beitragspflichtige NR2700-, FR2700-, NR2600-
und FR2600-Tarife) 0,6 % (bei entsprechenden Haustarifen 0,15 %) des Deckungs-
kapitals. Allen iibrigen Vertrdgen wird keine Direktgutschrift zugewiesen. Die im
Folgenden genannten Gewinnanteilsitze enthalten die Direktgutschrift.

Bewertungsreserven

Dem Versicherungsnehmer steht eine Beteiligung an den Bewertungsreserven zu,
es sei denn, die Uberschussbeteiligung ist durch ausdriickliche Vereinbarung aus-
geschlossen (8§ 153 VVG). Die Bewertungsreserven werden bei Vertragsbeendigung,
bei Leibrentenversicherungen und selbststandigen Pflegerenten-Versicherungen
spatestens zum Rentenbeginn fillig. Bei Leibrentenversicherungen mit lebenslanger
Rentenzahlung und konventioneller Kapitalanlage erfolgt dariiber hinaus eine
Beteiligung an den Bewertungsreserven auch in der Rentenbezugszeit (mit Aus-
nahme der Tarife NFR2702S(U), NFR2703S(U), NFR2602S(U), NFR2603S(U),
NFR25025(U) und NFR2503S(U)). Eine Mindestbeteiligung an den Bewertungs-
reserven ist nicht vorgesehen.

Die Beteiligung an den Bewertungsreserven hangt ab von der Hohe der gesamten
Bewertungsreserven, die auf die in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden
Kapitalanlagen entfallen, und vom Anteil des einzelnen Vertrags an der Gesamtheit
aller Vertrage. Diese Beteiligung wird nach einem verursachungsorientierten
Verfahren festgelegt. Dabei orientieren wir uns an dem zwischen GDV und BaFin
abgestimmten Verfahren. Fiir den einzelnen Versicherungsvertrag wird eine MaR-
zahl ermittelt, die den individuellen Anteil des Vertrags an der Entstehung der
gesamten Bewertungsreserven misst. Diese Malizahl ist die Summe der Deckungs-
riickstellungen und der Uberschussguthaben iiber die gesamte abgelaufene Ver-
tragsdauer. Bei Risiko- und Berufsunfiahigkeits-Versicherungen wird in der Regel
nur das Uberschussguthaben herangezogen. Bei Leibrentenversicherungen mit
lebenslanger Rentenzahlung werden die anteiligen Bewertungsreserven einmal
jahrlich anhand der vorhandenen Deckungsriickstellungen errechnet. Sie werden
als zusatzliche lebenslange Rente ausgezahlt.

95



96 NURNBERGER Lebensversicherung AG

Den Tarifen mit spezieller Kapitalanlage teilen wir vor Rentenbeginn keine Bewer-
tungsreserven gesondert zu, da diese schon im Rahmen der Uberschussbeteiligung
berticksichtigt werden. Dies gilt bei Tarifen der Generation 2700 jedoch nur vor
einer eventuellen Ausiibung der Sicherungsoption. Marktwertveranderungen des
Anlagestocks werden unmittelbar den Vertrdgen zugeordnet. Insofern erhalten
Fondsgebundene Versicherungen vor Rentenbeginn eine Beteiligung an Bewertungs-
reserven nur dann, wenn dauerhaft eine konventionelle Kapitalanlage gestellt wird.
Das ist vor allem bei einem vorhandenen Uberschussguthaben und bei Hybridproduk-
ten der Fall.

Il. Uberschussanteilsitze im Jahr 2014
Die angegebenen Uberschusssitze gelten fiir Zuweisungen ab 1. Januar 2014.

In den Fillen, in denen die neu festgelegten Uberschusssitze von den Vorjahres-
werten abweichen, sind die Vorjahreswerte in Klammern vermerkt.

Sofern nichts anderes angegeben ist, erhalten Tarife, die in ihrer Bezeichnung den
Zusatz ,K1“, K2, ,K3“, ,K4% ,K5% ,K6% ,K7% ,M“oder ,E“ tragen, die gleichen
Uberschusssitze wie die entsprechenden Einzeltarife gegen laufende Beitragszah-
lung. Sie sind deshalb in der folgenden Darstellung nicht explizit aufgefiihrt.

Die nachfolgende Aufstellung enthalt alle Tarife mit Ausnahme der aufgrund
der Verschmelzung der PAX Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft
(Deutschland) AG auf die NURNBERGER Lebensversicherung AG iibertragenen
Tarife (ehemalige PAX-Tarife). Die Uberschussanteilsitze dieser ehemaligen PAX-
Tarife sind in der Anlage zum Geschaftsbericht 2013 aufgefiihrt. Diese Anlage
senden wir Ihnen gerne zu. Ihre Anforderung richten Sie bitte an:

NURNBERGER Lebensversicherung AG
Vorstandssekretariat Leben
Ostendstralle 100

90334 Niirnberg

Telefon: 0911 531-2558
E-Mail: LebenSekretariat@nuernberger.de

Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers und die Unterschriften des Vorstands
beziehen sich auf den Jahresabschluss mit den vollstindigen Anhangangaben ein-
schlieBlich der in der Anlage zum Geschaftsbericht 2013 enthaltenen Anhangangabe
zur Bestandseinteilung und Uberschussbeteiligung der ehemaligen PAX-Tarife.
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1. Uberschussbeteiligung der kapitalbildenden Lebensversicherung mit
natiirlichem Uberschusssystem (ohne Tarife mit spezieller Kapitalanlage)

1. 1. Beitragspflichtige Versicherungen

Als laufende Uberschussanteile werden jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres,
bei den Tarifen N2714, N2614, N2514, N2414, N2213, N2214, N2113, N2114,
N2013 und N2014 erstmals zum Ende des vierten Versicherungsjahres, ein Risiko-
und ein Zinsiiberschussanteil zugewiesen. Weiterhin erhalten die folgenden bei-
tragspflichtigen Versicherungen zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals zum
Ende des vierten (vor Beginn der Abrufphase), einen Kostentiberschussanteil:
Versicherungen nach den N2100(K)-Tarifen (mit Ausnahme der Tarife N2113, N2114,
N2194K3 und N2154K3) und Versicherungen nach den N2000(K)-Tarifen (mit
Ausnahme der Tarife N2013, N2014, N2023, N2024, N2094K3 und N2054K3).

Der Risikotliberschussanteil bemisst sich in Prozent des (Todesfall-)Risikobeitrags
und ist auf einen Prozentsatz der Risikosumme (bei den Tarifen N5, 5s, N5V und 5sV
je versicherte Person) begrenzt.

Der Zinsiiberschussanteil bemisst sich in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn
des Versicherungsjahres, bei den NV- und sV-Tarifen in Prozent des Deckungs-
kapitals zum Ende des Vorjahres.

Zuzahlungen erhohen das tiberschussberechtigte Deckungskapital.

Der Kosteniiberschussanteil betragt (vor Beginn der Abrufphase) 0,75 %o der
maBgebenden Beitragssumme.

Zusatzlich wird fir beitragspflichtige Versicherungen mit Ausnahme der Tarife
F4 - F10, FL4 und FL10 bei Vertragsablauf bzw. bei Beginn der (flexiblen) Abruf-
phase, bei Tod (vor Beginn der (flexiblen) Abrufphase) bzw. bei Heirat des versicher-
ten Kindes (bei den Tarifen N2707, N2607, N2507, N2407, N2207, N2107, N2007,
N7 und 7s) ein Schlussiiberschussanteil zugewiesen. Erfolgt bei den N2700(K)-,
NV2700-, F2700-, N2600(K)-, NV2600-, F2600-, N2500(K)-, NV2500-, F2500-,
N2400(K)-, NV2400- und F2400-Tarifen frithestens nach einem Drittel der Laufzeit
bzw. Dauer bis zum Beginn der flexiblen Abrufphase oder bei den {ibrigen Tarifen
des Neubestands im letzten Drittel der Laufzeit bzw. Dauer bis zum Beginn der
Abrufphase ein Riickkauf oder eine Beitragsfreistellung, wird ein Teil des Schluss-
iberschussanteils gutgebracht. Fiir die Tarife des Altbestands sind eventuelle
Leistungen aus dem Schlussiiberschuss bei vorzeitiger Vertragsauflosung und
Beitragsfreistellung in den Geschéftsplanen geregelt.

Bei beitragspflichtigen Versicherungen mit Uberschussverwendung Bonusansamm-
lung wird die Bonusleistung bei Tod (auer bei den F2700-, F2600-, F2500-, F2400-,
F2200-, F2100- und F2000-Tarifen sowie den Tarifen N2705, N2605, N2505,
N2405, N2305, N2794K3, N2694K3, N2594K3, N2494K3, N2294K3, N2194K3,
N2094K3, N41K, F4 - F10, FL4 und FL10) auf 10 % der Versicherungssumme
angehoben, solange die vorhandene Bonussumme einschlielich Schlussiiberschuss-
anteil diesen Wert noch nicht erreicht hat (Vorausbonus).
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Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikoliberschussanteil ~ Zinsuber- Schlusstiber-
in % schussanteil schuss

des Risiko- der Risiko- in% System  %-Satz

beitrags summe (s.u.)
N2704 — N2710, N2748, 25 1 2 (225 A —
N2744K3 — N2794K3,
NV2704 - NV2710
N2714 5 0,4 2 (225 A —
F2704 - F2716 15 0,4 2 (2,25 A —
N2604 — N2610, N2648, 25 1 2 (2,25 A —
N2644K3 - N2694K3,
NV2604 — NV2610
N2614 5 0,4 2 (2,25 A —
F2604 — F2616 15 0,4 2 (2,25 A —
N2504 — N2510, N2548, 25 1 1,5 (1,75 A —
N2544K3 - N2594K3,
NV2504 - NV2510
N2514 5 0,4 1,5 (1,75 A —
F2504 - F2516 15 0,4 1,5 (1,75 A —
N2404 — N2410, N2448, 25 1 1,5 (1,75 A —
N2434K3 - N2494K3,
NV2404 - NV2410
N2414 5 0,4 1,5 (1,75 A —
F2404 - F2416 15 0,4 1,5 (1,75 A —
N2305 25 1 1 (1,25) A —
N2203 — N2210, N2248, 25 1 1 (1,25) A —
N2233K3 - N2294K3,
NV2204 - NV2210
N2213, N2214 5 0,4 1 (1,25) A —
F2204 - F2216 15 0,4 1 (1,25) A —
N(B)2103 — N(B)2110, N2148, 25 1 0,5 (0,750 A —
N2133K3 = N2194K3,
NV2104 - NV2110
N2113, N2114 5 0,4 0,5 (0,75 A —
F2104 - F2116 15 0,4 0,5 (0,75 A —
N(B)2003 - N(B)2010, 25 1 0 A —
N2023 - N2048,
N2033K3 - N2094K3,
NV2004 - NV2010,
N2004Z, N2008Z
N2013, N2014 5 0,4 0 A —
F2004 - F2016 15 0,4 0 A —
N3, N(B)4, N5, N(B)8/100, 42,5 2 0,25 (0,5) B1 100
N(B)1 0, N3 K, N4K, N8/1 OOK, (je vers. Person)
N4V, N5V, N10V, N3VG, N4VG
N6, N7, N6K, N6V 42,5 2 0,25 (0,5) B1 90
N8/10, N8/10K, NB8/25 42,5 2 0,25 (0,5) B1 80
N8/190, N8/190K, NB8/175 42,5 2 0,25 (0,5) B1 120
NB8/250 42,5 2 0,25 (0,5) B1 140
N(B)9/k, N9/kK 42,5 2 0,25 (0,5) B1 k

(k: Verhaltnis von Erlebensfall-
zu Todesfallleistung in %)
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Tarife Risikouberschussanteil Zinsuber- Schlusstiber-
in % schussanteil schuss
des Risiko- der Risiko- in% System  %-Satz
beitrags summe (s.u.)

3s, 4s, 8s2, 10s, 3sK, 4sK,
8s2K, VG3, VG4

Manner 50 2,5 0,75 (1) B1 100
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B1 100
5s 50 2,5 0,75 (1) B1 100
(je vers. Person)
6s, 7s
Manner 50 2,5 0,75 (1) B1 80
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B1 80
8s1, 8s1K
Manner 50 2,5 0,75 (1) B1 70
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B1 70
8s3, 8s3K
Manner 50 2,5 0,75 (1) B1 130
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B1 130
9s, 9sK
Manner 50 2,5 0,75 (1) B1 50
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B1 50
4sV, 10sV
Manner 50 2,5 0,75 (1) B2 100
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B2 100
5sV 50 2,5 0,75 (1) B2 100
(je vers. Person)
6sV
Manner 50 2,5 0,75 (1) B2 80
Frauen 65 2,5 0,75 (1) B2 80
F4 - F10, FL4, FL10 37,5 0,7 0,25 (0,5) — —
N41K 42,5 2 0,25 (0,5) C —

Schlusstiberschusssystem und Schlussiiberschussanteil-Satze:
Bei System A werden 35 % aus der malBgebenden Bonussumme zugewiesen.

Bei den Systemen B1 und B2 wird fiir jedes Versicherungsjahr ein Schlussiiber-
schussanteil in Promille der Versicherungssumme zugewiesen. Er berechnet sich
aus dem angegebenen Prozentsatz, bezogen auf den Promillewert nach der
folgenden 100-Prozent-Tabelle:

Versicherungsjahr Promillesatz bei System
B1 (100 %) B2 (100 %)

4.-5. Jahr 1,00 —

6.—10. Jahr 1,00 1,00

11.-15. Jahr 1,25 1,25

16.-20. Jahr 1,50 1,50

21.-25. Jahr 1,75 1,75

Ab 26. Jahr 2,00 2,00
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Bei anderen Prozentsatzen sind die angegebenen Promillewerte der Systeme B1
und B2 mit dem entsprechenden o.a. Prozentsatz zu multiplizieren (z. B. System
B1 bzw. B2 mit 50 % entspricht der Hélfte der Uberschusssatze obiger Tabelle).

Bei System C wird ein Schlussiiberschussanteil von 1,5 %o der jeweils erreichten
Versicherungssumme zugewiesen.

1.2. Beitragsfreie Versicherungen
Der Uberschuss wird jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres zugewiesen.

Fiir beitragsfreie Versicherungen nach den N2700(K)-, N2600(K)-, N2500(K)- und
N2400(K)-Tarifen bemisst sich der Uberschussanteil wihrend der flexiblen Abruf-
phase in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres. Bei allen
sonstigen beitragsfreien Versicherungen bemisst er sich in Prozent des Deckungs-
kapitals zum Ende des Versicherungsjahres. Bei allen Tarifen auller N2704E, N2705E,
N2710E, F2704E, N2604E, N2605E, N2610E und F2604E ist die Hohe des Uber-
schussanteils wie beim Zinstiberschussanteil fir beitragspflichtige Versicherungen
nach 1.1. festgelegt. Die restlichen Tarife erhalten einen Uberschussanteilsatz laut
nachfolgender Tabelle.

Versicherungen nach den Tarifen N2704, N2714, N2705, N2604, N2614, N2605,
N2504, N2514, N2505, N2404, N2414, N2405, N2305, N2203, N2213, N2233K3,
N(B)2103, N2113, N2133K3, N(B)2003, N2013, N2023 und N2033K3 wird nach
Ablauf der vereinbarten Beitragszahlungsdauer ein Schlussiiberschussanteil in den
gleichen Fillen wie bei den entsprechenden beitragspflichtigen Versicherungen
nach 1.1. gutgebracht. Auch Versicherungen nach den Tarifen N2705, N2605, N2505,
N2405 und N2305, die aufgrund Tod einer versicherten Person beitragsfrei sind,
erhalten in den gleichen Fallen wie bei den entsprechenden beitragspflichtigen
Versicherungen nach 1.1. einen Schlussiiberschussanteil.

Beitragsfreie Versicherungen nach den s-, sV-, sK- und VG-Tarifen (mit Ausnahme
der Tarife 5s und 5sV) erhalten bei einer Frau als versicherter Person bei Tod einen

Todesfallbonus von 5 % der Versicherungssumme.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil in % bei Versicherungsbeginn
vor 2014 2014

fur garantiertes  fir Bonus  flir garantiertes  fur Bonus

Deckungskapital Deckungskapital
N2704E, N2705E, N2710E 1,25 2(2,25) 1 2
F2704E 1,25 — 1 —
N2604E, N2605E, N2610E 1,25 2 (2,25) — —
F2604E 1,25 — — —

2. Uberschussbeteiligung der Tarife mit spezieller Kapitalanlage

Beitragspflichtige und beitragsfreie Versicherungen bekommen vor Rentenbeginn
bzw. vor Beginn der (flexiblen) Abrufphase zum Ende jedes Versicherungsjahres
einen rechnerischen Schlussbonus, dessen erreichter Gesamtwert, sofern er positiv
ist, bei Tod, Ablauf oder Rentenbeginn zugewiesen wird. Nach einer Wartezeit von
drei Jahren wird der makgebende Teil des Schlussbonus auch bei Rickkauf fillig.
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Fiir das 2014 endende Versicherungsjahr steigt der im Vorjahr rechnerisch erreichte
Schlussbonus um einen Uberschussanteil, der sich in Prozent des Deckungskapitals
zu Beginn des Versicherungsjahres bemisst. Zusitzlich erhéht er sich um einen Uber-
schussanteil, der sich in Prozent des im Vorjahr rechnerisch erreichten Schluss-
bonus bemisst.

Wihrend der (flexiblen) Abrufphase richtet sich die Hohe des Schlussbonus nach der
monatlichen Wertentwicklung der speziellen Kapitalanlagen. Somit andert sich
der Schlussbonus von Monat zu Monat und kann nicht im Voraus deklariert werden.

Bei den Tarifen der Generation 2700 kann im letzten Drittel der Vertragslaufzeit bzw.
Aufschubdauer oder wahrend der flexiblen Abrufphase der vorhandene Schluss-
bonusstand abgesichert werden (Sicherungsoption). Nach Ausfiihrung der Siche-
rungsoption wird zum Ende jedes Versicherungsjahres statt des rechnerischen
Schlussbonus ein laufender Uberschussanteil zugewiesen. Dieser bemisst sich
in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres.

Uberschussanteilsitze vor Beginn einer eventuellen (flexiblen) Abrufphase
im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil Uberschussanteil Uberschussanteil
in % des Deckungs- in% des im nach Ausflihrung
kapitals zu Beginn  Vorjahr rechnerisch der Sicherungs-
des Versicherungs- erreichten option in %
jahres Schlussbonus

NR2761(V), NR2761D(V), 6,35 (11,75) 7,6 (13) 2,5(2,75)

NR2765V, NR2768(T),

NR2769

N2768, N2768CR 6,45 (11,75) 7,7 (13) 2,5(2,75)

NR2661(V), NR2661D(V), 6,35 (11,75) 7,6 (13) —

NR2665V, NR2668(T),

NR2669

N2668, N2668CR 6,45 (11,75) 7,7 (13) —

NR2561(V), NR2561D(V), 6,1 (11,5) 7,6 (13) —

NR2565V, NR2568(T),

NR2569

N2568, N2568CR 6,2 (11,5 7,7 (13) —

NR2461(V), NR2468(T), 6,1 (11,5) 7,6 (13) —

NR2469

N2468, N2468CR 6,2 (11,5 7,7 (13) —

NR2361, NR2261 6,1 (11,5) 7,6 (13) —

N2368CR, N2268 6,2 (11,5) 7,7 (13) —

NR2161, NR2061 56 (11) 7,6 (13) —

N2168, N2068 57 (1) 7,7 (13) —

Bei Renten- und Comfort-Rententarifen mit spezieller Kapitalanlage wird nach
Rentenbeginn zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem vollen
Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vor-
handenen Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uberschussrente). Ist alter-
nativ dazu eine Bonusrente vereinbart (nur moglich bei Tarifen der Generationen
2200, 2100 und 2000), bemisst sich diese in Prozent des Deckungskapitals bei
Rentenbeginn. Bei den sonstigen Tarifen — mit Ausnahme der Tarife NR2761D(V),
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NR2661D(V) und NR2561D(V) — ist alternativ die Uberschussbeteiligung in Form
einer teildynamischen Bonusrente moglich. Sie besteht aus einer Zusatzrente,
die sich in Prozent des Deckungskapitals bei Rentenbeginn bemisst, sowie aus
laufenden Uberschiissen, die die Rentenleistungen dynamisch erhéhen. Fiir die
dynamische Erhohung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach
einem vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem
Zeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals (ohne Zusatzrente) zugewiesen.

Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil fiir Uberschussanteil fiir
teildynamische Bonusrente
dynamische Bonusrente laufender Zusatzrente
Uberschuss- Uberschuss-
rente anteil
in % in % in % in %
N2768CR, NR2761(V), 2,25 (2,5) — 0 1,53 (1,7)
NR2765V, NR2768(T),
NR2769
NR2761D(V) 2,25 (2,5) — — —
N2668CR, NR2661(V), 2,25 (2,5) — 0 1,53 (1,7)
NR2665V, NR2668(T),
NR2669
NR2661D(V) 2,25 (2,5) — — —
N2568CR, NR2561(V), 1,75 (2) — 0 1,19 (1,36)
NR2565V, NR2568(T),
NR2569
NR2561D(V) 1,75 (2) — — —
N2468CR, NR2461(V), 1,75 (2) 1,19 (1,36)" 0 1,19 (1,36)
NR2468(T), NR2469
N2368CR, NR2361 1,25 (1,5) 0,85 (1,02)" 0 0,85 (1,02)
NR2261 1 (1,25) 0,68 (0,85) — —
NR2161 0,5 (0,75) 0,34 (0,5) — —
NR2061 0 0 — —

Gilt nur fiir Erhdhungsversicherungen mit gegeniiber dem Grundvertrag aktualisierten Rechnungsgrund-
lagen, wenn fur den Grundvertrag eine Bonusrente vereinbart ist

3. Uberschussbeteiligung der kapitalbildenden Lebensversicherung mit
mechanischem Uberschusssystem

Die laufenden Uberschiisse werden jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres
zugewiesen.

Beitragspflichtige Versicherungen erhalten nach einer tarifabhdngigen Wartezeit
eine Grunddividende. Bei einigen Tarifen steigt der Dividendensatz mit der zuriick-
gelegten Dauer. In diesem Fall erhoht sich der Dividendensatz des Vorjahres um
einen von der abgelaufenen Dauer abhangigen Zusatzdividendensatz. Der laufende
Uberschussanteilsatz berechnet sich aus dem so ermittelten Gesamtdividendensatz,
multipliziert mit einem Faktor auf diesen Dividendensatz. Ergibt sich beispielsweise
aus Grund- und Zusatzdividenden ein Gesamtdividendensatz von 120 %, betriagt
bei einem Faktor von 50 % auf diesen Dividendensatz der laufende Uberschuss-
anteilsatz 60 %.
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Die Prozentsitze der Grund- und Zusatzdividende beziehen sich auf die malgebende
Beitragssumme eines Jahres.

Der Uberschussanteil fiir beitragsfreie Versicherungen (nicht bei Dienstunfihigkeit
bei Tarif P) bemisst sich in Prozent des Deckungskapitals zum Ende des Vorjahres.

Bei beitragspflichtigen Versicherungen sowie bei nach Ablauf der Beitragszahlungs-
dauer beitragsfreien Versicherungen nach Tarif 4ra und bei den Tarifen EP und
EP/K wird bei Vertragsablauf ein Schlussiiberschussanteil in Promille der Versiche-
rungssumme zugewiesen. Unter bestimmten Voraussetzungen wird auch bei Tod,
Riickkauf oder Beitragsfreistellung ein Teil des Schlussiiberschusses fallig.

Die beitragspflichtigen Tarife 4b — 6b erhalten nach Vertragsablauf vier Jahre lang
Nachdividenden in Hohe der laufenden Dividendenzuweisung fiir das letzte Versi-
cherungsjahr, multipliziert mit einem Faktor auf diesen Dividendensatz, wenn die
Versicherungsdauer mindestens vier Jahre betragen hat. Unter bestimmten Voraus-
setzungen wird auch bei Tod, Riickkauf oder Beitragsfreistellung ein Teil der
Nachdividenden fallig. Werden die Nachdividenden diskontiert ausgezahlt, erfolgt
die Diskontierung mit einem Zinssatz von 7 %.

Bei einer Frau als versicherter Person (nicht bei den Tarifen 5r, 5b und den FA-
Tarifen) wird im Todesfall ein Todesfallbonus von 10 % der Versicherungssumme
bei beitragspflichtigen Versicherungen bzw. von 5 % bei beitragsfreien Versiche-
rungen zugewiesen.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Grunddividende Zusatz- Faktor auf Uberschussanteil Schlussiiberschussanteil
rsmEls dividende Dividendensatz fir beitragsfreie
U Ende des Versicherungen
in % _-ten Jahres In% in % in % in %o
4r —6r, 4ra 15 2 2 45 (50) 0,75 (M) 3 (ab 6. Jahr, frihestens ab 1959;
fur jedes bis zum Ende der Beitrags-
zahlungsdauer beitragspflichtig
zurlickgelegte Versicherungsjahr)
4r mit ermaBigtem 12 2 2 45 (50) 0,75 (1) 3 (ab 6. Jahr, friihestens ab 1959)
Unterjahrigkeits-
zuschlag
4b - 6b 16 4 2 45 (50) 0,75 (1) 3 (ab 16. Jahr, friihestens ab 1959)
P 15 2 2 45 (50) 0,75 (1) 3 (ab 6. Jahr, frihestens ab 1960)
EP, EP/K — — — — 0,75 (1) 3 (ab 1. Jahr, frihestens ab 1969)
Hamburger — — — — 0,75 (M —
Beamten-
Sterbekasse
T/Ta 50 5 — — 0,75 (1) —
(= 6 Monats-
beitrage)
1z, 2z, 4z 45,83 5 — — 0,75 (1) —
(= 5,5 Monats-

beitrage)
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Tarife Grunddividende Zusatz- Faktor auf Uberschussanteil Schlussiiberschussanteil
arsimels dividende Dividendensatz fir beitragsfreie
U0 Ende des Versicherungen
in % ~ten/Jahres in % in % in % in %o
4rK 25 (2.-9.Jahr) — 70 (80) 0,75 (1) 1 (6.-10. Jahr)
35 (10. - 14. Jahr) 2 (11.-15. Jahr)

und weiter von 5 zu

5 Jahren steigend

um 30 bei Endalter bis 70,
20 bei Endalter 71 - 75,
15 bei Endalter ab 76

1 (ab 16. Jahr), frihestens ab 1965

Kath. Sterbe-
bruderschaft

— — 0,75 (M -

Bei den beitragspflichtigen Tarifen Coll III = Coll VII und Deutscher Keglerbund
betrigt der Uberschussanteil 7 (8) %o der Versicherungssumme, der erstmals zum
Ende des zweiten Versicherungsjahres zugewiesen wird. Beitragsfreie Versiche-
rungen erhalten zum Ende jedes Versicherungsjahres einen Uberschussanteil von
0,75 (1) % des Deckungskapitals zum Ende des Vorjahres.

Zuzahlungen zu Ausbauversicherungen bekommen eine Zinsdividende von 0,75 (1) %
des Deckungskapitals zum Ende des Vorjahres.

Bei den Tarifen FA12 — FA22, FAL1 - FAL3, FA I - FA XI, 2S, St, USt und USt IV
wird der Uberschussanteil zum Ende jedes Versicherungsjahres in Form einer zu-
sdtzlichen beitragsfreien Lebensversicherungssumme zugewiesen. Sie betragt bei
beitragspflichtigen Versicherungen in den ersten beiden Versicherungsjahren 0,75 %
bzw. bei den Tarifen FAL1 — FAL3 0,5 %, vom dritten Jahr an 1,05 (1,2) % bzw.
bei den Tarifen FAL1 - FAL3 0,7 (0,8) % der vertraglichen Lebensversicherungs-
summe. Dieser Satz erhoht sich jeweils nach fiinf weiteren Jahren um 0,3 (0,45) %
bzw. bei den Tarifen FAL1 - FAL3 um 0,2 (0,3) % der vertraglichen Lebensversiche-
rungssumme. Fiir beitragsfrei gestellte Versicherungen steigt die gesamte Lebens-
versicherungssumme um 0,75 (1) %.

4. Uberschussbeteiligung der Fondsgebundenen Lebens- und Renten-
versicherung (ohne Tarife nach § 1 AltZertG)

4.1. Uberschussbeteiligung vor Beginn einer eventuellen Rentenzahlung

Fiir beitragspflichtige und beitragsfreie Versicherungen wird — mit folgenden Aus-
nahmen — zu Beginn jedes Monats ein Todesfall-Risikotiberschussanteil zugewiesen:

Beitragspflichtigen sF-Tarifen wird er zu Beginn jedes Beitragszahlungsabschnitts
zugewiesen, beitragsfreien sF-Tarifen zum Ende jedes Versicherungsjahres.
Versicherungen nach den Tarifen NF2714(CR), NF2614(CR), NF2514(CR),
NF2414(CR), NF2314CR(G), NF2214(G), NFR2214C(G), NF2114(G), NFR2114C(G)
und NF2014 erhalten den Todesfall-Risikoiiberschussanteil erstmals zu Beginn des
vierten Versicherungsjahres. Versicherungen gegen Einmalbeitrag nach den Tarifen
NFR2708(T)(S)E, NFRP2708TSE, NFR2748TSE, NFR2778(T)SE, NFR2608(T)(S)E,
NFR2648TSE, NFR2678(T)SE, NFR2508(T)(S)E, NFR2538TSE, NFR2548TSE,
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NFR2509(S)E, NFR2539SE, NFR2549SE, NFR2408(S)E, NFR2409(S)E, NFR2308E
und NFR2309E wird kein Todesfall-Risikotiberschussanteil zugewiesen.

Der Todesfall-Risikoiiberschussanteil bemisst sich in Prozent des jeweiligen Todes-
fallrisikobeitrags und ist bei Tarifen ab der Generation 2100 auf einen Promillewert
der Todesfallrisikosumme begrenzt.

Folgende Versicherungen erhalten einen Erlebensfall-Risikotiberschussanteil in

Prozent des monatlichen Erlebensfallrisikobeitrags:

» Fondsgebundene Rentenversicherungen der Tarifgenerationen 2100, 2200, 2300
und 2400

« Tarife NFR2708(S), NFR2748(S), NFR2778S, NFR2608(S), NFR2648(S),
NFR2678S, NFR2508(S), NFR2538(S), NFR2548(S), NFR2509(S), NFR2539(S),
NFR2549(S)

« Tarife NF2716CR(S), FF2716CR, NF2616CR(G,S), FF2616CR, NF2516CR(G,S),
FF2516CR, NF2416CR(G,S), FF2416CR, NF2316CR(G), FF2316CR,
NFR2216C(G), FFR2216C, NFR2116C(G) und FFR2116C

Risikoiiberschussanteil-Satze im Einzelnen:

Tarife Todesfall-Risikotberschussanteil Erlebensfall-
in % in %o Risikolber-
des Todesfall- der Todesfall- schussanteil

risikobeitrags  risikosumme  in%

NF2710(G), NFV2710S, NF2711, NF2740(G), 25 0,8 —
NF2710CR(G,S), NF2730CR(S), NF2740CR(S),

NFR2701(S)E, NFR2708T(S), NFRP2708TS,

NFR2748T(S), NFR2778TS, NFR2710(G,S),

NFR2710U, NFRP2710(S), NFR2730(S),

NFR2740(S), NFR2752S, NFR2770(V)S,

NFRP2770(V)S, NFR2710B, NFR2751B

NFR2708(S), NFR2748(S), NFR2778S, 25 0,8 100
NF2716CR(S), FF2716CR

NF2714, NF2714CR 15 0,3 —
NF2610(G), NFV2610S, NF2611, NF2640(G), 25 0,8 —

NF2610CR(G,S), NF2630CR(S), NF2640CR(S),
NFR2601(S)E, NFR2608T(S), NFR2648T(S),
NFR2678TS, NFR2610(G,S), NFR2610U,
NFR2630(S), NFR2640(S), NFR2652S,
NFR2670(V)S, NFR2610B, NFR2651B

NFR2608(S), NFR2648(S), NFR2678S, 25 0,8 100
NF2616CR(G,S), FF2616CR

NF2614, NF2614CR 15 0,3 —
NF2510(G), NFV2510S, NF2511, NF2540(G), 25 0,8 —

NF2510CR(G,S), NF2530CR(S), NF2540CR(S),
NFR2501(S)E, NFR2508T(S), NFR2538T(S),
NFR2548T(S), NFR2510(G,S), NFR2510U,
NFR2530(S), NFR2540(S), NFR2550G,
NFR2550S, NFR2552S, NFR2570VS,
NFR2510B, NFR2551B

NFR2508(S), NFR2538(S), NFR2548(S), 25 0,8 100
NFR2509(S), NFR2539(S), NFR2549(S),
NF2516CR(G,S), FF2516CR

NF2514, NF2514CR 15 0,3 —
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Tarife Todesfall-Risikotuberschussanteil Erlebensfall-
in % in %o Risikouber-
des Todesfall- der Todesfall-  schussanteil
risikobeitrags  risikosumme  in%

NF2410(G), NF2411, NF2440(G), 25 0,8 —

NF2430(G)K3, NF2410CR(G,S),

NF2440CR(G,S), NF2430CR(G,S)K3

NFR2408(S), NFR2408T(S), NFR2409(S), 25 0,8 100

NFR2410(G,S), NF2416CR(G,S), FF2416CR,

NFR2430(G,S)K3, NFR2450G, NFR2450S,

NFR2410B, NFR2430BK3, NFR2451B

NF2414, NF2414CR 15 0,3 —

NF2311, NF2310CR(G), NF2340CR(G), 25 0,8 —

NF2330CR(G)K3

NFR2308, NFR2309, NFR2310(G), 25 0,8 100

NF2316CR(G), FF2316CR, NFR2330(G)K3,

NFR2350G, NFR2351G, NFR2310B,

NFR2330BK3

NF2314CR(G) 15 0,3 —

NF2210(G), NF2240(G), NF2230(G)K3, 25 0,8 —

NFR2210C(G), NFR2240C(G),

NFR2230C(G)K3

NFR2210(G), NFR2251G, NFR2216C(G), 25 0,8 70

FFR2216C, NFR2230(G)K3

NF2214(G), NFR2214C(G) 15 0,3 —

NF2110(G), NF2140(G), NF2130(G)K3, 25 0,8 —

NFR2110C(G), NFR2140C(G),

NFR2130C(G)K3

NFR2110(G), NFR2151G, NFR2116C(G), 25 0,8 70

FFR2116C, NFR2130(G)K3

NF2114(G), NFR2114C(G) 15 0,3 —

NF(R)2001 = NF(R)2010, NF2011, NF2051, 42,5 vom erreichten Alter 61 an jahrlich

NF(R)2030K3 um einen Prozentpunkt sinkend

NF2014 37,5 vom erreichten Alter 61 an jahrlich

um einen Prozentpunkt sinkend
NF1-NF10 42,5 vom erreichten Alter 61 an jahrlich
um einen Prozentpunkt sinkend
4sF1, 4sF2
Manner 50 vom erreichten Alter 61 an jeweils
Frauen 65  jahrlich um einen Prozentpunkt sinkend

Einen Zinstberschussanteil in Prozent des in unserem sonstigen Vermogen an-
gelegten Deckungskapitals erhalten Fondsgebundene Versicherungen mit Erlebens-
fallgarantie bzw. Garantiefonds sowie aufgrund Tod des versicherten Versorgers
beitragsbefreite Versicherungen nach den Tarifen NF2716CR, FF2716CR,
NF2616CR, FF2616CR, NF2516CR, FF2516CR, NF2416CR, FF2416CR, NF2316CR,
FF2316CR, NFR2216C, FFR2216C, NFR2116C und FFR2116C. Er wird allen beitrags-
freien und aufgrund Tod des versicherten Versorgers beitragsbefreiten Versicherun-
gen sowie allen beitragspflichtigen Versicherungen mit Garantiefonds zu Beginn
jedes Monats und allen sonstigen beitragspflichtigen Versicherungen zu Beginn
jedes Beitragszahlungsabschnitts zugewiesen. Versicherungen nach den Tarifen
NF2314CRG, NF2214G, NFR2214CG, NF2114G und NFR2114CG erhalten den
Zinsiiberschussanteil erstmals im vierten Versicherungsjahr.
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Zinsiiberschussanteilsiatze im Einzelnen:

Tarife Jahrlicher Zinstber-
schussanteil in %

NFR2708(T)S, NFRP2708TS, NFR2748(T)S, NFR2778(T)S, 2 (2,25)
NFR2701SE, NFR(P)2710S, NFR2730S, NFR2740S, NF2710CRS,

NF2730CRS, NF2740CRS, NF2716CRS, NFR2752S, NFR2770(V)S,
NFRP2770(V)S, NFR2710G, NF2710(CR)G, NFV2710S, NF2740G,

NF2716CR, FF2716CR, NFR2710B, NFR2751B

NFR2608(T)S, NFR2648(T)S, NFR2678(T)S, NFR2601SE, NFR2610S, 2 (2,25)
NFR2630S, NFR2640S, NF2610CRS, NF2630CRS, NF2640CRS,

NF2616CRS, NFR2652S, NFR2670(V)S, NFR2610G, NF2610(CR)G,

NFV2610S, NF2640G, NF2616CR(G), FF2616CR, NFR26108,

NFR2651B

NFR2508(T)S, NFR2538(T)S, NFR2548(T)S, NFR2509S, NFR2539S, 1,5(1,75)
NFR2549S, NFR2501SE, NFR2510S, NFR2530S, NFR2540S,

NF2510CRS, NF2530CRS, NF2540CRS, NF2516CRS, NFR2550S,

NFR2552S, NFR2570VS, NFR2510G, NF2510(CR)G, NFV2510S,

NF2540G, NF2516CR(G), FF2516CR, NFR2550G, NFR2510B,

NFR2551B

NFR2408(T)S, NFR2409S, NFR2410S, NF2410CRS, NF2416CRS, 1,5(1,75)
NF2440CRS, NFR2450S, NFR2430SK3, NF2430CRSK3, NFR2410G,
NF2410(CR)G, NF2416CR(G), FF2416CR, NF2440(CR)G, NFR2450G,
NFR2430GK3, NF2430(CR)GK3, NFR2410B, NFR2430BK3,

NFR2451B

NFR2310G, NF2310CRG, NF2314CRG, NF2316CR(G), FF2316CR, 1T (1,25
NF2340CRG, NFR2350G, NFR2351G, NFR2330GK3, NF2330CRGK3,
NFR2310B, NFR2330BK3

NF2210G, NF2240G, NF2230GK3, NFR2210(C)G, NFR2216C(G), 1 (1,25
FFR2216C, NFR2240CG, NFR2251G, NFR2230(C)GK3, NF2214G,
NFR2214CG

NF2110G, NF2140G, NF2130GK3, NFR2110(C)G, NFR2116C(G), 0,5(0,75)
FFR2116C, NFR2140CG, NFR2151G, NFR2130(C)GK3, NF2114G,
NFR2114CG

Zusatzlich wird allen Versicherungen der Tarifgenerationen 2400, 2300, 2200, 2100
und 2000 mit Ausnahme von Tarif NF2011 ein Kostentiberschussanteil in Promille
der BezugsgroBe zugewiesen, und zwar bei beitragspflichtigen Versicherungen zu
Beginn jedes Beitragszahlungsabschnitts sowie bei beitragsfreien und aufgrund
Tod des versicherten Versorgers beitragsbefreiten Versicherungen zu Beginn jedes
Monats. Versicherungen nach den Tarifen NF2414(CR), NF2314CR(G), NF2214(G),
NFR2214C(G), NF2114(G), NFR2114C(G) und NF2014 erhalten den Kosteniiber-
schussanteil erstmals im vierten Versicherungsjahr. Die BezugsgroRe ist wie folgt
festgelegt:
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BezugsgroRe fiir Kosteniiberschussanteil:

Tarife

Bezugsgrole

Beitragspflichtige und beitragsfreie Versicherungen
nach Ablauf der Beitragszahlungsdauer

(bei NF2411 und NF2311 jeweils nur vor Erreichen
des versicherungstechnischen Alters von 85 Jahren)
sowie aufgrund Tod des versicherten Versorgers
beitragsbefreite Versicherungen

NFR2400-, NF2400(CR)-, FF2400CR-, NFR2300-,
NF2300(CR)-, FF2300CR-, NF2200-, NFR2200(C)-,
FFR2200C-, NF2100-, NFR2100(C)-, FFR2100C-
Tarife

Beitragssumme,
begrenzt auf 45 Jahre

NF(R)2000-Tarife

Beitragssumme

Versicherungen gegen Einmalbeitrag

Einmalbeitrag

Versicherungen in der (flexiblen) Abrufphase

Tarife mit Erlebensfallgarantie

garantierte Erlebensfallsumme zum
Ende der (flexiblen) Abrufphase

sonstige Tarife

Deckungskapital zu Beginn der
(flexiblen) Abrufphase

Tarife NF2411 und NF2311 nach Erreichen des
versicherungstechnischen Alters von 85 Jahren

Deckungskapital im Alter 85

Vorzeitig beitragsfrei gestellte Versicherungen

NFR2400-, NFR2300-, NFR2200-,
NFR2100- und NFR2000-Tarife

verbleibender Restbetrag bei
Beitragsfreistellung

sonstige Tarife

Mindesttodesfallsumme

Nach Ruickkauf beitragsfreie NFR2000-Tarife

verbleibender Restbetrag bei
Rickkauf

Weiterhin erhalten alle Versicherungen nach den NF2100-, NFR2100(C)- und
FFR2100C-Tarifen monatlich, beitragspflichtige Versicherungen nach den
NF(R)2000-Tarifen zu Beginn jedes Beitragszahlungsabschnitts eine Riickerstattung
aus dem Ausgabeaufschlag, sofern dieser erhoben wird. Bei Versicherungen nach
den NF(R)2000-Tarifen sowie bei den Tarifen NF2114(G) und NFR2114C(G) wird die
Rickerstattung aus dem Ausgabeaufschlag erstmals zu Beginn des vierten Versi-
cherungsjahres zugewiesen. Sie bemisst sich bei den NF2100-, NFR2100(C)- und
FFR2100C-Tarifen in Prozent des Ausgabeaufschlags und bei den NF(R)2000-

Tarifen in Prozent des Beitrags.
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Tarife Jahrlicher Kosten-  Rickerstattung aus
Uberschussanteil Ausgabeaufschlag
in %o in %

Beitragspflichtige und aufgrund Tod des

versicherten Versorgers beitragsbefreite

Versicherungen:

NFR2408(S), NFR2408T(S), NFR2409(S), 1,5 80’
NF2410(G), NF2410CR(G,S), NFR2410(G,S),

NF2411, NF2414(CR), NF2416CR(G,S),

FF2416CR, NFR2450G, NFR2450S,

NFR2410B, NFR2451B

NF2430(G)K3, NF2430CR(G,S)K3, 0,5 80’
NFR2430(G,S)K3, NF2440(G), NF2440CR(G,S),

NFR2450GK3, NFR2450SK3, NFR2450GK4,

NFR2450SK4, NFR2430BK3, NFR2451BK3

NFR2308, NFR2309, NF2311, NF2310CR(G), 1.5 80’
NFR2310(G), NF2314CR(G), NF2316CR(G),

FF2316CR, NFR2350G, NFR2351G, NFR2310B

NF2330CR(G)K3, NFR2330(G)K3, NF2340CR(G), 0,5 80’
NFR2350GK3, NFR2350GK4, NFR2351GK3,

NFR2330BK3

NF2210(G), NFR2210(C)(G), NF2214(G), 1,5 —
NFR2214C(G), NFR2216C(G), FFR2216C,

NFR2251G

NF2230(G)K3, NFR2230(C)(G)K3, NFR2251GK3, 0,5 —
NF2240(G), NFR2240C(G)

NF2110(G), NFR2110(C)(G), NF2114(G), 1,5 80
NFR2114C(G), NFR2116C(G), FFR2116C,

NFR2151G

NF2130(G)K3, NFR2130(C)(G)K3, NFR2151GK3, 0,5 80
NF2140(G), NFR2140C(G)

NF2001 - NF2010, NF2014, NF2051 1,5 2,25
NF2030K3 0,75 2,25
NFR2001 - NFR2010 1,5 2,25
NFR2030K3 0,75 2,25

Beitragsfreie Versicherungen nach Ablauf der

Beitragszahlungsdauer sowie sonstige beitrags-

freie Versicherungen:

Tarifgeneration 2400 0,5 80’
Tarifgeneration 2300 0,5 80"
Tarifgeneration 2200 0,5 —
Tarifgeneration 2100 0,5 80
Tarifgeneration 2000 (ohne NF2011) 0,75 —

"Nur fur Erhéhungsversicherungen mit gegeniiber dem Grundvertrag aktualisierten Rechnungsgrundlagen,

wenn der Grundvertrag eine Riickerstattung aus dem Ausgabeaufschlag erhalt
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Versicherungen der Tarifgenerationen 2700, 2600 und 2500 mit einem kostentiber-
schussberechtigten Anlagestock der Kategorie 1 sowie alle Versicherungen mit einem
kosteniiberschussberechtigten Anlagestock der Kategorie 2 erhalten monatlich, erst-
mals ein Jahr nach dem Versicherungsbeginn, einen Kosteniiberschuss von 0,25 %o
des Fondsvermogens des im berechtigten Anlagestock investierten Vertragswerts.

4.2. Uberschussbeteiligung bei Beginn einer eventuellen Rentenzahlung

Bei den (Comfort-)Fondsgebundenen Rententarifen ab der Generation 2100 mit
Rentenbeginn im Jahr 2014 wird aus den aktuellen Rechnungsgrundlagen fiir
die Uberschussbeteiligung die Hohe einer Rente ermittelt. Ist diese héher als die
mit dem im Versicherungsschein dokumentierten Rentenfaktor bzw. bei den Tarifen
NFR2778(T)S, NFR2770(V)S, NFRP2770(V)S, NFR2678(T)S, NFR2670(V)S und
NFR2570VS hoher als die nach garantierten Rechnungsgrundlagen ermittelte Rente,
wird die Differenz als Uberschussrente gezahlt. Die aktuellen Rechnungsgrund-
lagen fiir die Uberschussbeteiligung sind bei Versicherungen der Tarifgeneration
2700 die Sterbewahrscheinlichkeiten der NURNBERGER Tafel 2013 R und bei den
iibrigen Versicherungen die Sterbewahrscheinlichkeiten der Rententafel DAV 2004 R.

4.3. Uberschussbeteiligung nach Beginn einer eventuellen Rentenzahlung

Sofort beginnenden Rentenversicherungen nach den Tarifen NFR2702S(U),
NFR2703S(U), NFR26025(U), NFR2603S(U), NFR2502S5(U) und NFR2503S(U)
wird nach Rentenbeginn zu Anfang jedes Monats, erstmals zu Beginn des zweiten
Versicherungsmonats, ein laufender Uberschussanteil in Prozent des zu diesem
Zeitpunkt vorhandenen konventionellen Deckungskapitals gutgeschrieben. Dieser
laufende Uberschussanteil betragt bei den Tarifen NFR2702S(U), NFR2703S(U),
NFR2602S(U) und NFR2603S(U) 2,25 (2,5) %, bei den Tarifen NFR2502S(U) und
NFR2503S(U) 1,75 (2) % p.a. AuBerdem erhalten sofort beginnende Rentenversiche-
rungen mit einem kostentiberschussberechtigten Anlagestock der Kategorie 2
monatlich, erstmals ein Jahr nach dem Versicherungsbeginn, einen Kostentiber-
schuss von 0,25 %o des Fondsvermogens des im berechtigten Anlagestock inves-
tierten Vertragswerts.

Allen iibrigen Tarifen der (Comfort-)Fondsgebundenen Rentenversicherung wird
nach Rentenbeginn zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem
vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uberschussrente). Ist alter-
nativ dazu eine Bonusrente vereinbart (nur moglich bei Tarifen der Generationen
2200, 2100 und 2000 mit Ausnahme des Tarifs FFR2216C), bemisst sich diese in
Prozent des Deckungskapitals bei Rentenbeginn. Bei den sonstigen Tarifen — mit
Ausnahme der Tarife NFR2710B, NFR2751B, FF2716CR, NFR2610B, NFR2651B,
FF2616CR, NFR2510B, NFR2551B, FF2516CR, NFR2410B, NFR2430BK3,
NFR2451B, FF2416CR, NFR2308, NFR2309, NFR2310B, NFR2330BK3 und
FF2316CR - ist alternativ die Uberschussbeteiligung in Form einer teildynamischen
Bonusrente moglich. Sie besteht aus einer Zusatzrente, die sich in Prozent des
Deckungskapitals bei Rentenbeginn bemisst, sowie aus laufenden Uberschiissen,
die die Rentenleistungen dynamisch erhohen. Fir die dynamische Erh6hung wird
zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem vollen Rentenbezugs-
jahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vorhandenen
Deckungskapitals (ohne Zusatzrente) zugewiesen.
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Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Uberschuss- Bonus- Uberschussanteil fiir
anteil fur rente teildynamische Bonusrente
dynamische laufender Zusatz-
Uberschuss- Uberschuss- rente
rente anteil

in %
in % in % in %

NFR2700-, NFRP2700- 2,25 (2,5) — 0 1,53 (1,7)

und NF2700CR-Tarife

FF2700CR-Tarife 2,25 (2,5) — — —

NFR2600- und NF2600CR-Tarife 2,25 (2,5) — 0 1,53 (1,7)

FF2600CR-Tarife 2,25 (2,5) — — —

NFR2500- und NF2500CR-Tarife 1,75 (2) — 0 1,19 (1,36)

FF2500CR-Tarife 1,75 (2) — — —

NFR2400- und NF2400CR-Tarife 1,75 (2) 1,19 (1,36)" 0 1,19 (1,36)

FF2400CR-Tarife 1,75 (2) 1,19 (1,36)" — —

NFR2300- und NF2300CR-Tarife 1,25 (1,5) 0,85(1,02)' 0 0,85 (1,02)

FF2300CR-Tarife 1,25 (1,5) 0,85(1,02)' — —

NFR2200(C)- und FFR2200C- 1,25 (1,5) 0,85(1,02) — —

Tarife

NFR2100(C)- und FFR2100C- 0,75 (1) 0,51(0,67) — —

Tarife

NFR2000-Tarife 0 0 — —

"Nur fir Erhohungsversicherungen mit gegentiber dem Grundvertrag aktualisierten Rechnungsgrundlagen,
wenn fur den Grundvertrag eine Bonusrente vereinbart ist

5. Uberschussbeteiligung der Fondsgebundenen Rentenversicherung
nach 81 AltZertG

Vor Beginn der Rentenzahlung erhalten alle Versicherungen einen Zinsiiberschuss-
anteil in Prozent des in unserem sonstigen Vermogen angelegten Deckungskapitals.
Er wird allen beitragsfreien Versicherungen sowie allen beitragspflichtigen Versiche-
rungen nach den NFR2700S-, NFRP2700S-, FFR2700S-, NFR2600S-, FFR2600S-,
NFR2500S-, FFR2500S- und NFR2400S-Tarifen nach § 1 AltZertG zu Anfang jedes
Monats und allen sonstigen beitragspflichtigen Versicherungen nach § 1 AltZertG zu
Beginn jedes Beitragszahlungsabschnitts zugewiesen.

Weiterhin erhalten alle Versicherungen nach den NFR2100-Tarifen nach § 1 AltZertG
vor Beginn der Rentenzahlung monatlich eine Riickerstattung aus dem Ausgabe-
aufschlag, sofern dieser erhoben wird. Sie bemisst sich in Prozent des Ausgabeauf-
schlags.

Versicherungen der Tarifgenerationen 2700, 2600 und 2500 mit einem kosteniiber-
schussberechtigten Anlagestock der Kategorie 1 sowie alle Versicherungen mit
einem kostentiberschussberechtigten Anlagestock der Kategorie 2 erhalten monat-
lich, erstmals ein Jahr nach dem Versicherungsbeginn, einen Kostentiberschuss
von 0,25 %o des Fondsvermogens des im berechtigten Anlagestock investierten
Vertragswerts.
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Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Jahrlicher Ruckerstattung aus
ZinsUberschuss- Ausgabeaufschlag
anteilsatz in % in %

NFR2700(S)-, NFRP2700S- und FFR2700S-Tarife 2 (2,25) —
nach §1 AltZertG
NFR2600(S)- und FFR2600S-Tarife 2 (2,25) —
nach §1 AltZertG

NFR2500(S)- und FFR2500S-Tarife 1,5 (1,75) —
nach §1 AltZertG

NFR2400(S)-Tarife nach § 1 AltZertG 1,5 (1,75) —
NFR2300-Tarife nach § 1 AltZertG 1 (1,25) —
NFR2200-Tarife nach § 1 AltZertG 1 (1,25 —
NFR2100-Tarife nach § 1 AltZertG 0,5 (0,75) 80

Bei Beginn der Rentenzahlung im Jahr 2014 wird aus den aktuellen Rechnungs-
grundlagen fiir die Uberschussbeteiligung die Hohe einer Rente — bei den
NFR2600(S)-, FFR2600S-, NFR2500(S)-, FFR2500S-, NFR2400(S)- und NFR2300-
Tarifen nach § 1 AltZertG zuziiglich einer einmaligen Erhohung um 2 % (Risiko-
iberschuss) — berechnet. Ist diese Rente hoher als die mit dem im Versicherungs-
schein dokumentierten Rentenfaktor bzw. bei den Tarifen NFR2777S, NFR2777SU,
NFR2677S und NFR2677SU hoher als die nach garantierten Rechnungsgrundlagen
ermittelte, wird die Differenz als Uberschussrente gezahlt. Die aktuellen Rech-
nungsgrundlagen fiir die Uberschussbeteiligung sind bei Versicherungen der Tarif-
generation 2700 die Sterbewahrscheinlichkeiten der NURNBERGER Tafel 2013 R
und bei den tibrigen Versicherungen die Sterbewahrscheinlichkeiten der Renten-
tafel DAV 2004 R.

Nach Rentenbeginn wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem
vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uberschussrente). Bei den
NFR2700(S)-, NFRP2700S-, FFR2700S-, NFR2600(S)-, FFR2600S-, NFR2500(S)-,
FFR2500S- und NFR2400(S)-Tarifen nach § 1 AltZertG ist alternativ die Uberschuss-
beteiligung in Form einer teildynamischen Bonusrente moglich. Sie besteht aus
einer Zusatzrente, die sich in Prozent des Deckungskapitals bei Rentenbeginn (ein-
schlieflich des Deckungskapitals aus dem bei Rentenbeginn gegebenenfalls gut-
gebrachten Risikoiiberschuss) bemisst, sowie aus laufenden Uberschiissen, die die
Rentenleistungen dynamisch erhohen. Fiir die dynamische Erhohung wird zum
Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem vollen Rentenbezugsjahr, ein
Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Deckungs-
kapitals (ohne Zusatzrente) zugewiesen.
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Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil Uberschussanteil fiir
flr dynamische teildynamische Bonusrente
Uberschussrente |ayfender Uber-  Zusatzrente
schussanteil
in % in % in %
NFR2700(S)-, NFRP2700S- und 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)
FFR2700S-Tarife nach § 1 AltZertG
NFR2600(S)- und FFR2600S-Tarife 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)
nach §1 AltZertG
NFR2500(S)- und FFR2500S-Tarife 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)
nach §1 AltZertG
NFR2400(S)-Tarife nach §1 AltZertG 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)

NFR2300-Tarife nach § 1 AltZertG 1,25 (1,5) — —
NFR2200-Tarife nach § 1 AltZertG 1,25 (1,5) — —
NFR2100-Tarife nach § 1 AltZertG 0,75 (1) — —

6. Uberschussbeteiligung der Zertifikatgebundenen Rentenversicherung

Die Tarife NZR2501, NZR2502, NZR2503, NZR2401, NZR2402 und NZR2301 sind
in der Aufschubdauer nicht tiberschussberechtigt. Bei Beginn der Rentenzahlung
sowie im Rentenbezug erhalten die Tarife NZR2501, NZR2502 und NZR2503 die
gleichen Uberschussanteilsitze wie die NFR2500-Tarife. Den Tarifen NZR2401
und NZR2402 werden bei Beginn der Rentenzahlung sowie im Rentenbezug die
gleichen Uberschussanteilsitze wie den NFR2400-Tarifen zugeteilt und Tarif
NZR2301 erhilt die gleichen Uberschussanteilsitze wie die NFR2300-Tarife.

7. Uberschussbeteiligung der Risikoversicherung
(ohne Risikozusatzversicherung)

Uberschussberechtigt sind alle Tarife auRer N2581, N2582, N2481, N2482, N2381
und N2081.

Der laufende Uberschuss wird bei den Tarifen N2501R und N2401R nach Renten-
beginn zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem vollen Renten-
bezugsjahr, zugewiesen. Bei allen anderen Versicherungen erfolgt die Uberschuss-
zuweisung jeweils zu Beginn eines Versicherungsjahres.

Beitragspflichtige Versicherungen erhalten einen laufenden Uberschussanteil in
Prozent der Beitragssumme eines Jahres oder alternativ dazu — au8er bei den
s-Tarifen — einen Todesfallbonus in Prozent der jeweils erreichten Todesfallsumme
bzw. bei den Tarifen N2501R und N2401R in Prozent der versicherten Jahresrente.

Der laufende Uberschussanteil fiir beitragsfreie Versicherungen (bei den Tarifen
N2501R und N2401R vor Rentenbeginn) bemisst sich — auer bei den s-Tarifen
und den Tarifen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer nach deren Ablauf, wenn
bei Vertragsbeginn Todesfallbonus vereinbart war — in Prozent des Deckungs-
kapitals zum Ende des Versicherungsjahres. Bei den s-Tarifen bemisst er sich in
Prozent des fiktiven Jahresbeitrags. Wurde bei Tarifen mit abgekiirzter Beitrags-
zahlungsdauer bei Vertragsbeginn Todesfallbonus vereinbart, erhalten diese auch
nach Ablauf der Beitragszahlungsdauer einen Todesfallbonus.
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Der Uberschussanteil fiir die Tarife N2501R und N2401R nach Rentenbeginn betrigt
1,75 (2) % des zum Zuweisungszeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals
(dynamische Uberschussrente).

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Uberschuss-  Todesfall- Uberschuss-  Schlussiiber-
anteil fir bonus anteil flr schussanteil
beitrags- beitragsfreie
pflichtige Ver- Versicherungen
sicherungen
in % in % in % in %

N2731, N2732, N2741, 20 25 2 (2,25 —

N2742

N2701E — — 2 (2,25) —

N2722 40 65 2 (2,25) —

N2631, N2632, N2641, 20 25 2 (2,25 —

N2642

N2601E — — 2 (2,25 —

N2622 40 65 2 (2,25 —

N2531, N2532, N2541, 20 25 1,5 (1,75) —

N2542

N2522 50 100 1,5 (1,75) —

N2501, N2502, N2511, 40 65 1,5 (1,75) —

N2512, N2501R

N2422, N2432K3 50 100 1,5 (1,75) —

N2401, N2402, N2411, 40 65 1,5 (1,75) —

N2412, N2401R,

N2431K3

N2322, N2332K3 50 100 1 (1,25) —

N2201, N2202, N2211, 40 65 1 (1,25) —

N2212, N2231K3

N2101, N2102, N2111, 40 65 0,5 (0,75) —

N2112, N2131K3,
NB2101K1, NB2101K2

N2001, N2002, N2011, 40 65 0 —
N2012, N2031K3,

NB2001K1, NB2001K2,

NB2002K1, NB2002K2

N1, N2, N21, N22 50 100 0,25 (0,5) —
N1K 50 100 0,25 (0,5) —
NB1 und NB2 50 100 0,25 (0,5) —
als Sammel- oder
Gruppentarif
11s = 22s

Manner 55 — 40 —

Frauen 65 — 50 —
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8. Uberschussbeteiligung der Lebenslangen Todesfallversicherung

Als laufende Uberschussanteile werden beitragspflichtigen Versicherungen jeweils
zum Ende eines Versicherungsjahres ein Risiko- und ein Zinsiiberschussanteil
zugewiesen.

Der Risikotiberschussanteil bemisst sich in Prozent des (Todesfall-)Risikobeitrags
und ist auf einen Prozentsatz der Risikosumme begrenzt.

Der Zinsiiberschussanteil bemisst sich in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Beitragsfreie Versicherungen erhalten jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres
einen laufenden Uberschussanteil. Dieser bemisst sich vor dem rechnungsmiRigen
Alter 100 in Prozent des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres.
Ab dem rechnungsmaRigen Alter 100 bemisst er sich in Prozent des Deckungs-
kapitals zu Beginn des Versicherungsjahres. Die Hohe ist wie beim Zinsiiberschuss-
anteil fur beitragspflichtige Versicherungen festgelegt.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikotberschussanteil in % Zinsliberschussanteil
des Risikobeitrags der Risikosumme  in%

N2723 25 1 2 (2,25)

N2623 25 1 2 (2,25)

N2523 25 1 1,5(1,75)

N2423 25 1 1,5 (1,75)

N2323 25 1 1 (1,25)

9. Uberschussbeteiligung der Leibrentenversicherung
(ohne Tarife mit spezieller Kapitalanlage sowie ohne Tarife nach §1 AltZertG)

Der Uberschuss wird jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres zugewiesen.
Erstmalig zugeteilt wird er bei den LR-Tarifen bei beitragspflichtigen Versiche-
rungen mit bis zu zehn Jahren Beitragszahlungsdauer zum Ende des zweiten, bei
den iibrigen beitragspflichtigen LR-Tarifen zum Ende des dritten, bei beitragsfreien
LR-Tarifen und den sonstigen Rententarifen zum Ende des ersten Versicherungs-
jahres.

Wahrend der Aufschubdauer wird bei den NR(P)2700(K)-, FR2700-, NR(P)2600(K)-,
FR2600-, NR2500(K)-, FR2500-, NR2400(K)-, FR2400-, NR2300(K)-, FR2300-,
NR2200(K)-, FR2200-, N(B)R2100(K)-, FR2100-, N(B)R2000(K)-, FR2000- und
NR-Tarifen ein laufender Uberschussanteil zugewiesen, der sich in Prozent des
Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres bemisst. Bei den sonstigen
Leibrentenversicherungen bemisst sich der laufende Uberschussanteil in Prozent
des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres.
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Beitragspflichtige und durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Ver-
sicherungen des Neubestands (nicht jedoch Versicherungen gegen Einmalbeitrag
und Zuzahlungen) erhalten zusatzlich bei Rentenbeginn bzw. bei Beginn der
(flexiblen) Abrufphase einen Schlussiiberschussanteil. Er betragt bei den NR2700(K)-,
NR2600(K)-, NR2500(K)-, NR2400(K)-, NR2300(K)-, NR2200(K)-, N(B)R2100(K)-
und N(B)R2000(K)-Tarifen sowie bei Tarif NRP2701V 30 % des malgebenden Renten-
bonus, bei den Tarifen NRP2701 und NRP2601 30 % des magebenden Ansamm-
lungsguthabens und bei den Tarifen FR2701, FR2601, FR2501, FR2401, FR2301,
FR2201, FR2101 und FR2001 22 % des magebenden Ansammlungsguthabens.
Erfolgt bei den NR(P)2700(K)-, NR(P)2600(K)-, NR2500(K)-, NR2400(K)-Tarifen
sowie bei den Tarifen FR2701, FR2601, FR2501 und FR2401 frithestens nach
einem Drittel der Dauer bis zum Rentenbeginn bzw. Beginn der flexiblen Abrufphase
oder bei den sonstigen Tarifen im letzten Drittel der Dauer bis zum Rentenbeginn
bzw. Beginn der (flexiblen) Abrufphase eine Beitragsfreistellung oder ein Riickkauf,
bei dem eine beitragsfreie Rente verbleibt, wird bei Rentenbeginn bzw. Beginn
der (flexiblen) Abrufphase (auler bei Tarif FR2001) ein Teil des Schlussiiberschuss-
anteils gutgebracht. Findet in den oben genannten Zeitraumen ein Riickkauf mit
Auszahlung eines Riickkaufswerts statt, wodurch die Versicherung erlischt, wird
ebenfalls (auBer bei Tarif FR2001) ein verminderter Schlussiiberschussanteil fillig.

Nach Beginn der Rentenzahlung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres,

bei aufgeschobenen Tarifen erstmals nach einem vollen Rentenbezugsjahr, ein
Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vorhandenen, fiir die Renten-
zahlung relevanten Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uberschussrente).
Ist alternativ dazu eine Bonusrente vereinbart (nur moglich bei den NR2200(K)-,
N(B)R2100(K)-, N(B)R2000(K)- und NR-Tarifen mit Ausnahme der Tarife NR2250K3
und NR2150K3), bemisst sich diese in Prozent des fiir die Rentenzahlung relevanten
Deckungskapitals bei Rentenbeginn bzw. bei sofort beginnenden Rententarifen in
Prozent des fiir die Rentenzahlung relevanten Deckungskapitals bei Vertragsbeginn.
Bei den NR(P)2700(K)-, NR(P)2600(K)-, NR2500(K)-, NR2400(K)- und NR2300(K)-
Tarifen — mit Ausnahme der Tarife NR2701DV, NR2750K3, NR2601DV, NR2501DV,
NR2550K3, NR2450K3, NR2308, NR2348, NR2338K3, NR2309, NR2349, NR2339K3,
NR2310, NR2311 sowie Riickdeckungstarifen der NURNBERGER Pensionsfonds AG —
ist alternativ die Uberschussbeteiligung in Form einer teildynamischen Bonusrente
moglich. Sie besteht aus einer Zusatzrente, die sich in Prozent des fiir die Renten-
zahlung relevanten Deckungskapitals bei Rentenbeginn bzw. bei sofort begin-
nenden Rententarifen in Prozent des fiir die Rentenzahlung relevanten Deckungs-
kapitals bei Vertragsbeginn bemisst, sowie aus laufenden Uberschiissen, die die
Rentenleistungen dynamisch erhohen. Fiir die dynamische Erhohung wird zum Ende
jedes Versicherungsjahres, bei aufgeschobenen Tarifen erstmals nach einem
vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen (fiir die Rentenzahlung relevanten) Deckungskapitals (ohne Zusatz-
rente) zugewiesen.
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Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Wahrend der Aufschubdauer Nach Rentenbeginn
Uberschussanteil fiir Uberschussanteil fiir
garantierte  Renten- dynamische Bonusrente
Rente bonus Uberschuss-
rente
in% in % in % in%

NR2701(V)-NR2706, NR2701H, NRP2701V, NR2701DV, NR2708(T)-NR2711, NR2731, 2 (2,250 2 (2,25 2,25(2)5 —
NR2735, NR2741-NR2746, NR2748(T), NR2749, NR2703U-NR2706U, NR2751

NR2701E, NR2702E, NR2705E, NR2741E und Zuzahlungen zu NR2701(H) und NR2741

mit Versicherungsbeginn

vor 2014 1,25 2 (2,25) 2,25 (2,5) —
2014 1 2 2,25 —
NRP2701, FR2701, NR2750K3 2 (2,25) — 2,25 (2,5) —

NRP2701E, FR2701E und Zuzahlungen zu NRP2701
mit Versicherungsbeginn

vor 2014 1,25 — 2,25 (2,5) —

2014 1 — 2,25 —
NR2601(V)-NR2606, NR2601DV, NR2608(T)-NR2611, NR2631, NR2635, 2 (2,25) 2 (2,25) 2,25 (2,5) —
NR2641-NR2646, NR2648(T), NR2649, NR2603U-NR2606U, NR2651
NR2601B-NR2606B 2 (2,25) 2 (2,25) 2,25 (2,5) —
NR2601E, NR2602E, NR2605E, NR2641E und Zuzahlungen zu NR2601 und NR2641 1,25 2 (2,25) 2,25 (2,5) —
NRP2601, FR2601 2 (2,25) — 2,25 (2,5) —
NRP2601E, FR2601E und Zuzahlungen zu NRP2601 1,25 — 2,25 (2,5) —

NR2501(V)-NR2506, NR2501DV, NR2508(T)-NR2511, NR2531, NR2535, NR2538(T), 1,5 (1,75 1,5 (1,75 1,75 (2) —
NR2539, NR2541-NR2546, NR2548(T), NR2549, NR2503U-NR2506U, NR2551

NR2501B—-NR2506B 1,5 (1,75 1,5 (1,75 1,75 (2) —
NR2501BI-NR25058I 3,25 (3,5) 3,25 (3,5) 1,75 (2) —
FR2501, NR2550K3 1,5 (1,75) — 1,75 (2) —
NR2401(V)-NR2406, NR2408(T)-NR2411, NR2441-NR2446, NR2448(T), NR2449, 1,5 (1,75 1,5 (1,75 1,75 (2) 1,19 (1,36)"

NR2403U-NR2406U, NR2431(V)K3, NR2435K3, NR2438(T)K3, NR2439K3, NR2451,
NR2431(V)K4, NR2435K4

NR2401B—-NR2406B, NR2431BK3-NR2436BK3, NR2431BK4—-NR2435BK4 1,5 (1,75 1,5 (1,75 1,75 (2) —
NR2401BI-NR2405BI, NR2431BIK3-NR2435BIK3, NR2431BIK4-NR2435BIK4 3,25 (3,5) 3,25 (3,5) 1,75 (2) —
FR2401, NR2450K3 1,5 (1,75 — 1,75 (2) —
NR2301(V)-NR2306, NR2341-NR2346, NR2303U-NR2306U, NR2331K3, 1 (1,25) 1 (1,25) 1,25 (1,5) 0,85 (1,02)

NR2335K3, NR2351
NR2308-NR2311, NR2348, NR2349, NR2338K3, NR2339K3, NR2302B—-NR2306B, 1 (1,25) 1 (1,25 1,25(1,5 —
NR2332BK3-NR2336BK3

NR2302BI, NR2305BI, NR2332BIK3, NR2335BIK3 3,25(3,5 3,25 (3,5) 1,25(11,5 —
FR2301 1 (1,25 — 1,25(1,5 —
NR2201-NR2206, NR2241-NR2246, NR2203U-NR2206U, NR2251, NR2231K3-NR2241K3 1 (1,25) 1 (1,25) 1 (1,25) 0,68 (0,85)
FR2201, NR2250K3 1 (1,25 — 1 (1,25) —
N(B)R2101-N(B)R2106, NR2141-NR2146, N(B)R2103U~-N(B)R2106U, 0,5 (0,75 0,5 (0,75 0,5 (0,75 0,34(0,5)
NR2151, NR2131K3-NR2141K3

FR2101, NR2150K3 0,5 (0,75 — 0,5 (0,75 —
N(B)R2001-N(B)R2046, NR2031K3-NR2041K3 0 0 0 0

FR2001 0 — 0 —
NRT-NR3, NR3U, H, NR1E, NR2E 0,25 (0,5) 0 0 0
LH-Rente 0,75 (1) — 0,75 (1) —
Sonstige Rentenversicherungen 0,75 (1) — 0 —

"Nur fur Erhéhungsversicherungen mit gegeniiber dem Grundvertrag aktualisierten Rechnungsgrundlagen,
wenn fur den Grundvertrag eine Bonusrente vereinbart ist
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Tarife Uberschussanteil fiir
teildynamische Bonusrente
laufender Zusatzrente
Uberschussanteil
in % in%
NR2701(V)—-NR2706, NR2701H, NRP2701(V), 0 1,53 (1,7)

NR2708(T)-NR2711, NR2731, NR2735,

NR2741-NR2746, NR2748(T), NR2749,

NR2703U—-NR2706U, NR2751

NR2601(V)-NR2606, NRP2601, NR2608(T)-NR2611, 0 1,53(1,7)
NR2631, NR2635, NR2641-NR2646, NR2648(T),

NR2649, NR2603U—-NR2606U, NR2651

NR2501(V)-NR2506, NR2508(T)-NR2511, NR2531, 0 1,19 (1,36)
NR2535, NR2538(T), NR2539, NR2541-NR2546,

NR2548(T), NR2549, NR2503U-NR2506U, NR2551

NR2401(V)-NR2406, NR2408(T)-NR2411, 0 1,19 (1,36)
NR2441-NR2446, NR2448(T), NR2449,

NR2403U-NR2406U, NR2431(V)K3, NR2435K3,

NR2438(T)K3, NR2439K3, NR2451, NR2431(V)K4,

NR2435K4

NR2301(V)-NR2306, NR2341-NR2346, 0 0,85 (1,02)
NR2303U-NR2306U, NR2331K3, NR2335K3, NR2351

10. Uberschussbeteiligung der Leibrentenversicherung nach §1 AltZertG
Die Uberschusszuweisung erfolgt jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres.

Wihrend der Aufschubdauer wird ein laufender Uberschussanteil zugewiesen, der
sich in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres bemisst.

Beitragspflichtige Versicherungen (nicht jedoch Versicherungen gegen Einmal-
beitrag und Sonderzahlungen) erhalten zusétzlich bei Rentenbeginn einen Schluss-
iberschussanteil. Er betragt 30 % des malRgebenden Ansammlungsguthabens.
Erfolgt bei den NR2700-, FR2700-, NR2600-, FR2600-, NR2500-, FR2500-, NR2400-
und FR2400-Tarifen frithestens nach einem Drittel der Aufschubdauer oder bei
den iibrigen Tarifen im letzten Drittel der Aufschubdauer ein Ruhenlassen des
Vertrags, wird bei Rentenbeginn ein Teil des Schlussiiberschussanteils gutgebracht.
Bei Kiindigung, Ubertragung oder Tod des Versicherungsnehmers in diesen Zeit-
raumen wird ebenfalls ein verminderter Schlussiiberschussanteil fallig.

Bei den (aufgeschobenen und sofort beginnenden) NR2600-, FR2600-, NR2500-,
FR2500-, NR2400-, FR2400-, NR2300- und FR2300-Tarifen nach § 1 AltZertG wird
bei Rentenbeginn ein Risikoiiberschuss zugewiesen, der sich in Prozent der garan-
tierten Jahresrente bemisst, zuziiglich der Rente, die sich aus den laufenden Uber-
schiissen und dem Schlussiiberschuss ergibt.

Nach Rentenbeginn wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem
vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uberschussrente). Bei den
NR2700-, FR2700-, NR2600-, FR2600-, NR2500-, FR2500- und NR2400-Tarifen nach
§1 AltZertG ist alternativ dazu die Uberschussbeteiligung in Form einer teildyna-
mischen Bonusrente moglich. Sie besteht aus einer Zusatzrente, die sich in Prozent
des Deckungskapitals bei Rentenbeginn (einschlieRlich des Deckungskapitals aus
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dem bei Rentenbeginn gegebenenfalls gutgebrachten Risikotiberschuss) bemisst,
sowie aus laufenden Uberschiissen, die die Rentenleistungen dynamisch erhohen.
Fiir die dynamische Erhohung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals
nach einem vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem
Zeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals (ohne Zusatzrente) zugewiesen.

Uberschussanteilsitze vor bzw. bei Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Wahrend der Bei Rentenbeginn
Aufschubdauer
Uberschussanteil fiir Risikoiiberschuss-
garantierte Rente anteil
in % in %

NR2700- und FR2700-Tarife nach § 1 AltZertG 2 (2,25) —

NR2600- und FR2600-Tarife nach §1 AltZertG 2 (2,25) 2

NR2500- und FR2500-Tarife nach § 1 AltZertG 1,5 (1,75) 2

NR2400- und FR2400-Tarife nach § 1 AltZertG 1,5 (1,75) 2

NR2300- und FR2300-Tarife nach §1 AltZertG 1 (1,25) 2

NR2200- und FR2200-Tarife nach §1 AltZertG 1 (1,25) —

NR2100- und FR2100-Tarife nach §1 AltZertG 0,5 (0,75) —

Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Uberschuss- Uberschussanteil fir
anteil fur teildynamische Bonusrente
dynamische laufender Zusatz-
Uberschuss-  Uberschuss- rente
rente anteil
in % in % in%

NR2700- und FR2700-Tarife nach §1 AltZertG 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)

NR2600- und FR2600-Tarife nach § 1 AltZertG 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)

NR2500- und FR2500-Tarife nach § 1 AltZertG 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)

NR2400- und FR2400-Tarife nach § 1 AltZertG 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)

NR2300- und FR2300-Tarife nach § 1 AltZertG 1,25 (1,5) — —

NR2200- und FR2200-Tarife nach § 1 AltZertG 1 (1,25) — —

NR2100- und FR2100-Tarife nach 81 AltZertG 0,5 (0,75) — —

11. Uberschussbeteiligung der Comfort-Rentenversicherung

11.1. Uberschussbeteiligung vor Beginn der Rentenzahlung

Bei beitragspflichtigen Versicherungen werden als laufende Uberschussanteile
jeweils zum Ende eines Versicherungsjahres ein Risiko- und ein Zinsiiberschuss-

anteil zugewiesen.

Der Risikotuberschussanteil bemisst sich in Prozent des (Todesfall-)Risikobeitrags
und ist auf einen Prozentsatz der Risikosumme begrenzt.

Der Zinsuberschussanteil bemisst sich in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn
des Versicherungsjahres.
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Beitragsfreie Versicherungen erhalten einen laufenden Uberschussanteil zum Ende
jedes Versicherungsjahres. Vor Beginn der flexiblen Abrufphase bemisst sich dieser
in Prozent des Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres, wiahrend der
flexiblen Abrufphase in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungs-
jahres. Die Hohe ist wie beim Zinsiiberschussanteil fir beitragspflichtige Versiche-
rungen festgelegt, sofern im Folgenden nichts anderes angegeben ist.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikolberschussanteil in % Zinsuberschussanteil in %
des der fur fur Bonus
Risikobeitrags Risikosumme garantiertes
Deckungs-
kapital

N2704CR-N2748CR, 25 1 2 (2,25) 2 (2,25)
N2744CRK3, N2749CRK3
N2704CRE
mit Versicherungsbeginn

vor 2014 — — 1,25 2 (2,25)

2014 — — 1 2
F2704CR 15 0,4 2 (2,25) 2 (2,25)
N2604CR-N2648CR, 25 1 2 (2,25) 2 (2,25)
N2644CRK3, N2649CRK3
N2604CRE — — 1,25 2 (2,25)
F2604CR 15 0,4 2 (2,25) 2 (2,25)
N2504CR-N2548CR, 25 1 1,5(1,75) 1,5 (1,75)
N2544CRK3, N2549CRK3
F2504CR 15 0,4 1,5(1,75) 1,5(1,75)
N2404CR-N2448CR, 25 1 1,5(1,75) 1,5 (1,75)
N2434CRK3-N2449CRK3
F2404CR 15 0,4 1,5 (1,75) 1,5 (1,75)
N2304CR-N2348CR, 25 1 1 (1,25 1 (1,25
N2334CRK3-N2354CRK3
F2304CR 15 0,4 1 (1,25 1 (1,25

Zusétzlich wird beitragspflichtigen Versicherungen bei Rentenbeginn bzw. bei
Beginn der flexiblen Abrufphase oder bei Tod (vor Beginn der flexiblen Abrufphase)
ein Schlussiiberschussanteil zugewiesen. Er betragt 35 % der makgebenden Bonus-
summe. Erfolgt bei den N2300CR(K)- und F2300CR-Tarifen im letzten Drittel der
Dauer bis zum Beginn der flexiblen Abrufphase oder bei den sonstigen Tarifen
frithestens nach einem Drittel der Dauer bis zum Beginn der flexiblen Abrufphase
ein Riickkauf oder eine Beitragsfreistellung, wird ein Teil des Schlussiiberschuss-
anteils gutgebracht.

11.2. Uberschussbeteiligung nach Beginn der Rentenzahlung

Nach Beginn der Rentenzahlung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, erst-
mals nach einem vollen Rentenbezugsjahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu
diesem Zeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen (dynamische Uber-
schussrente). Alternativ ist — auller bei den Tarifen F2704CR, F2604CR, F2504CR,
F2404CR und F2304CR - die Uberschussbeteiligung in Form einer teildynamischen
Bonusrente moglich. Sie besteht aus einer Zusatzrente, die sich in Prozent des



NURNBERGER Lebensversicherung AG

Deckungskapitals bei Rentenbeginn bemisst, sowie aus laufenden Uberschiissen,
die die Rentenleistungen dynamisch erhohen. Fiir die dynamische Erhohung wird
zum Ende jedes Versicherungsjahres, erstmals nach einem vollen Rentenbezugs-
jahr, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vorhandenen
Deckungskapitals (ohne Zusatzrente) zugewiesen.

Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn im Einzelnen:

Tarife Uberschuss- Uberschussanteil fir
anteil fur teildynamische Bonusrente
dynamische laufender Zusatzrente
Uberschuss- Uberschuss-
rente anteil
in % in % in %

N2704CR—-N2748CR, N2744CRK3, N2749CRK3 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)

F2704CR 2,25 (2,5) — —

N2604CR—-N2648CR, N2644CRK3, N2649CRK3 2,25 (2,5) 0 1,53 (1,7)

F2604CR 2,25 (2,5) — —

N2504CR-N2548CR, N2544CRK3, N2549CRK3 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)

F2504CR 1,75 (2) — —

N2404CR—-N2448CR, N2434CRK3—-N2449CRK3 1,75 (2) 0 1,19 (1,36)

F2404CR 1,75 (2) — —

N2304CR-N2348CR, N2334CRK3-N2354CRK3 1,25 (1,5) 0 0,85 (1,02)

F2304CR 1,25 (1,5) — —

12. Uberschussbeteiligung der Restschuldversicherung

Die Tarife der Restschuldversicherung (gegebenenfalls einschlieflich der Arbeits-
unfahigkeits-Zusatzversicherung) sind nicht iberschussberechtigt.

13. Uberschussbeteiligung der Selbststindigen Berufsunfihigkeits-
Versicherung und der Selbststandigen Grundunfahigkeits-Versicherung

Beitragspflichtige Versicherungen nach den SBU2700-, SGU2700-, FSB2700-,
SBU2600-, SGU2600-, FSB2600-, SBU2501-, FSB2501-, SBU2500- und FSB2500-
Tarifen erhalten einen laufenden Uberschussanteil in Prozent der Beitragssumme
(ohne Risikozuschlidge) eines Jahres. Er wird zu Beginn jedes Versicherungsjahres
zugewiesen und ist fiir den Zeitraum verdient, fur den die Beitrage gezahlt sind.
Alternativ dazu kann fiir die SBU2700-, SGU2700-, SBU2600-, SGU2600- und
SBU2501-Tarife — mit Ausnahme von Tarif SBU2700P — der Uberschuss in Form
einer Bonusrente gewahlt werden, die in Prozent der versicherten Barrente
bemessen ist.

Beitragsfrei gestellte Versicherungen erhalten zu Beginn jedes Versicherungsjahres
einen laufenden Uberschussanteil, der in Prozent des Deckungskapitals zum Ende
des Versicherungsjahres festgesetzt wird.

Versicherungen im Rentenbezug erhalten einen laufenden Uberschussanteil in
Prozent des Deckungskapitals. Dieser wird zum Ende jedes Versicherungsjahres
zugewiesen, friihestens ein Jahr nach Leistungsbeginn.
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Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Uberschuss-  Bonusrente Uberschuss-  Uberschuss-
anteil fur anteil fur anteil fur
beitrags- beitragsfrei Versiche-
pflichtige gestellte rungen nach
Versiche- Versiche- Beginn der
rungen rungen Leistungs-

pflicht
in % in % in % in %

SBU2700(C), SBU2700DC,
SBU2700FC, SBU2700CH,
SBU2700S, SBU2600(C),

SBU2600DC, SBU2600FC,

SBU2600S
Berufsgruppen 30 43 2 (2,25 2,25 (2,55)
1,2,3,4
Berufsgruppen 35 54 2 (2,25 2,25 (2,55)
1+, 2+, 3+, 4+
SBU2700P
Berufsgruppen 30 — 2 2,25
1,2,3,4
Berufsgruppen 35 — 2 2,25
1+, 2+, 3+, 4+
SBU2501(C), SBU2501DC, 27 37 1,5(1,75) 1,75 (2,05)
SBU2501S
SBU2500(C), SBU2500DC, 27 — 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)
SBU2500S
SGU2700, SGU2600 30 43 2 (2,25) 2 (2,25
FSB2700(C), FSB2600(C)
Berufsgruppen 30 — 2 (2,25) 2,25 (2,55)
1,2,3,4
Berufsgruppen 35 — 2 (2,25) 2,25 (2,55)
1+, 2+, 3+, 4+
FSB2501(C), FSB2500(C) 27 — 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)

14. Uberschussbeteiligung der Investment Berufsunfiahigkeits-Versicherung
und der Investment Erwerbsausfall-Versicherung

Beitragspflichtige und beitragsfreie Versicherungen nach den IBU2700-, IBA2700-,
IBU2600-, IBA2600-, IBU2501-, IBU2500-, IBA2500-, IBU2400-, IBA2400-,
[BU2200-, IBA2200-, IBU2100- und IBU2000-Tarifen erhalten vor Rentenbeginn
einen Risiko- und einen Zinsiiberschussanteil zum Ende jedes Versicherungsjahres.
Der Risikoiiberschussanteil bemisst sich in Prozent des Risikobeitrags, der Zins-
iiberschussanteil in Prozent des Deckungskapitals zu Anfang des Versicherungsjahres.

Nach Beginn der Rentenzahlung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, frithes-
tens ein Jahr nach Leistungsbeginn, ein laufender Uberschussanteil in Prozent des
zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen.
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Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikotiber- Zinsuber- Laufender Uberschuss-
schussanteil  schussanteil  anteil fur Versicherungen
nach Beginn der
Rentenzahlung

in % in % in%

IBU2700- und 1BU2600-Tarife

Berufsgruppen 1, 2, 3, 4 27 2,25 (2,5) 2,25 (2,55)

Berufsgruppen 1+, 2+, 3+, 4+ 32 2,25 (2,5) 2,25 (2,55)
IBA2700- und IBA2600-Tarife 20 2,25 (2,5) 2 (2,25)
IBU2501- und IBU2500-Tarife 27 1,75 (2) 1,75 (2,05)
IBA2500- und IBA2400-Tarife 20 1,75 (2) 1,5 (1,75)
IBU2400-Tarife 22 1,75 (2) 1,75 (2,05)
IBU2200-Tarife 22 1,75 (2) 1,25 (1,55)
IBA2200-Tarife 20 1,75 (2) 1 (1,25)
IBU2100-Tarife 20 1,75 (2) 0,75 (1,05)
IBU2000-Tarife 20 1,75 (2) 0 (0,3)

15. Uberschussbeteiligung der Familienschutz Berufsunfahigkeits-Versicherung
und der Familienschutz Erwerbsausfall-Versicherung

Beitragspflichtige und beitragsfreie Versicherungen nach den FB2700-, FB2600-,
FB2501-, FB2500-, FBA2500-, FB2400-, FBA2400-, FB2200- und FB2100-Tarifen
erhalten vor Rentenbeginn einen Risiko- und einen Zinsiiberschussanteil zum Ende
jedes Versicherungsjahres. Der Risikotiberschussanteil bemisst sich in Prozent des
Risikobeitrags, der Zinsiiberschussanteil in Prozent des Deckungskapitals zu Anfang
des Versicherungsjahres.

Nach Beginn der Rentenzahlung wird zum Ende jedes Versicherungsjahres, friihes-
tens ein Jahr nach Leistungsbeginn, ein laufender Uberschussanteil in Prozent des

zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikouber- ZinsUber- Laufender Uberschuss-
schussanteil  schussanteil  anteil fur Versicherungen
nach Beginn der
Leistungspflicht

in % in % in%

FB2700- und FB2600-Tarife

Berufsgruppen 1, 2, 3, 4 27 2 (2,25) 2,25 (2,55)

Berufsgruppen 1+, 2+, 3+, 4+ 32 2 (2,25) 2,25 (2,55)
FB2501- und FB2500-Tarife 27 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)
FBA2500- und FBA2400-Tarife 20 1,5(1,75) 1,5 (1,75)
FB2400-Tarife 22 1,5(1,75) 1,75 (2,05)
FB2200-Tarife 22 1 (1,25) 1,25 (1,55)

FB2100-Tarife 20 0,5(0,75) 0,75 (1,05)
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16. Uberschussbeteiligung der Berufsunfihigkeits-, Erwerbsunfihigkeits- und
Erwerbsausfall-Zusatzversicherung (ohne die Tarife | und IR)

Beitragspflichtige Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeits-, Erwerbsausfall- und
Unfall-Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen sowie beitragspflichtige Zusatz-
versicherungen nach den Tarifen SHRZ2013, SHRZ2012 und SHRZ2008 erhalten
wihrend der Anwartschaftszeit laufende Uberschussanteile in Prozent der Beitrags-
summe eines Jahres. Die Zuteilung erfolgt — auler bei den BUZ74-Tarifen — zu Beginn
jedes Versicherungsjahres und bei den BUZ74-Tarifen zum Ende eines Versiche-
rungsjahres, erstmals zum Ende des dritten. AuRer fiir die BUZ74-Tarife kann alter-
nativ zu den laufenden Uberschussanteilen der Uberschuss fiir die Tarife R, Ra,
Rd, RR, ER, UR und SHR auch in Form einer Bonusrente gewdhlt werden, die in
Prozent der versicherten Barrente bemessen ist.

Zusatzversicherungen gegen Einmalbeitrag und durch Einstellen der Beitrags-
zahlung beitragsfreie Zusatzversicherungen erhalten wahrend der Anwartschaftszeit
zu Beginn jedes Versicherungsjahres laufende Uberschussanteile in Prozent des
Deckungskapitals zum Ende des Versicherungsjahres.

Zusatzversicherungen nach Beginn der Leistungspflicht (mit Ausnahme der Tarife
SHRZ2013, SHRZ2012 und SHRZ2008) wird jahrlich zum Ende eines Versicherungs-
jahres, erstmals zum Ende des ersten vollen Versicherungsjahres nach Leistungs-
beginn, ein laufender Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vor-
handenen Deckungskapitals zugewiesen.

Bei Vertragsbeendigung erhalten die BUZ96- und BUZ92-Tarife bei leistungsfreiem
Verlauf einen Schlussiiberschussanteil von 5 % der anteiligen Beitragssumme
bzw. des anteiligen Einmalbeitrags.

Die Héhe der Uberschussanteilsitze der BUZ96-Tarife bei Einschluss zu den
NB(R)2000(K)- und NB-Tarifen ist davon abhingig, ob der Vertrag standardmaRig
eine Dienstunfahigkeitsklausel beinhaltet. Wurde er vor dem 1. November 1999
policiert, ist diese standardméfig vereinbart. Fiir alle ab dem 1. November 1999
policierten Vertrage zu diesen BUZ96-Tarifen ist standardmafig keine Dienst-
unfihigkeitsklausel vereinbart.
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Tarife

Uberschussanteil
fur beitragspflichtige
Versicherungen

Bonusrente
(nicht fur Tarif B,
Bp, EB, UB, SHB)

Uberschussanteil
fur beitragsfreie
Versicherungen
(nicht fur Tarif

Uberschussanteil
fur Versicherungen
nach Beginn der
Leistungspflicht

B, Bp, EB, UB, RR)

in % in % in % in %

BUZ2013(C), BUZ2012(C)

Berufsgruppen 1, 2, 3, 4 30 43 2 (2,25) 2,25 (2,55)

Berufsgruppen 1+, 2+, 3+, 4+ 35 54 2 (2,25) 2,25 (2,55)
UBUZ2013 30 43 2 (2,25) 2,25 (2,55)
UBUZ2012 25 333 2 (2,25) 2,25 (2,55)
BAZ2013, BAZ2012, EUZ2012 23 30 2 (2,25) 2 (2,25
BUZ2011(C), BUZ2008(C) 27 37 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)
UBUZ2008 25 333 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)
SHRZ2013, SHRZ2012, SHRZ2008 20 25 — —
BAZ2008, EUZ2008 20 25 1,5 (1,75) 1,5 (1,75)
BUZ2007(C) 22 28 1,5 (1,75) 1,75 (2,05)
BAZ2007, EUZ2007 20 25 1,5 (1,75) 1,5 (1,75)
BUZ2004(C) 22 28 1 (1,25) 1,25 (1,55)
BAZ2006, EUZ2004 20 25 1 (1,25) 1 (1,25)
BUZ2000(C) 20 25 0,5 (0,75) 0,75 (1,05)
EUZ2000 20 25 0,5 (0,75) 0,5 (0,75)
BUZ96 zu den NB(R)2000(K)- und NB-Tarifen 10 10 — 0
mit standardmaRBiger DU-Klausel
BUZ96(C) zu den sonstigen Tarifen und EUZ99 20 25 0 0
BUZ92 zu den NB2000(K)- und NB-Tarifen 10 10 — 0
BUZ92 zu den sonstigen Tarifen 20 25 0,25 (0,5) 0,25 (0,5)
BUZ87 zu den NB-Tarifen

Manner nach Tab. 5 nach Tab. 6 — 0

Frauen nach Tab. 7 nach Tab. 8 — 0
BUZ87 zu den sonstigen Tarifen

Manner nach Tab. 1 nach Tab. 2 0,75 (1) 0,75 (1)

Frauen nach Tab. 3 nach Tab. 4 0,75 (1) 0,75 (1)
BUZ74

Manner nach Tab. 1 — — 0,75 (1)

Frauen nach Tab. 3 — — 0,75 (1)
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Tabelle 1: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 35 30 25 15 10
56 - 60 30 25 20 10 10
ab 61 25 20 10 10 10
Tabelle 2: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 50 40 33/ 15 10
56 - 60 40 33/ 25 10 10
ab 61 3373 25 10 10 10
Tabelle 3: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 - 30 31-40 41 -45 ab 46
bis 55 50 40 30 20 10
56 - 60 45 35 25 15 10
ab 61 40 30 20 10 10
Tabelle 4: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 100 662%/3 40 25 10
56 - 60 80 50 33 15 10
ab 61 6673 40 25 10 10
Tabelle 5: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 25 20 15 10 5
56 - 60 20 15 10 5 5
ab 61 15 10 5 5 5
Tabelle 6: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 3373 25 20 10 5
56 - 60 25 20 10 5 5
ab 61 20 10 5 5 5
Tabelle 7: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 -45 ab 46
bis 55 40 30 20 10 5
56 - 60 35 25 15 10 5
ab 61 30 20 10 5 5
Tabelle 8: Eintrittsalter
Versicherungsendalter bis 25 26 -30 31-40 41 - 45 ab 46
bis 55 6673 45 25 10 5
56 - 60 50 33/ 20 10 5
ab 61 45 25 10 5 5
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17. Uberschussbeteiligung der Pflegerenten-Versicherung

Beitragspflichtige und beitragsfreie Pflegerenten-Versicherungen erhalten vor Leis-
tungsbeginn laufende Risiko- und Zinsiiberschussanteile. Der Risikoiiberschuss-
anteil bemisst sich in Prozent des Risikobeitrags, der Zinstiberschussanteil in
Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres. Die laufenden
Uberschussanteile werden zum Ende jedes Versicherungsjahres zugewiesen,
bei den Tarifen NP2714, NP2614, NP2514 und FP2514E erstmals zum Ende des
6. Versicherungsjahres.

Bei Leistungsbeginn erhalten alle Versicherungen einen Schlussiiberschussanteil.
Bei den NP2700-, NP2600-, NP2510- und FP2510-Tarifen betragt der Schlussiiber-
schuss 20 % des malRgebenden Pflegebonus. Fiir die Tarife NP2714, NP2614,
NP2514 und FP2514E erfolgt fiir den maRgebenden Pflegebonus die Uberschuss-
zuweisung zum Ende jedes Versicherungsjahres (ohne Berticksichtigung der
Wartezeit). Bei den Tarifen NP2500, FP2500, NP2400, FP2400, NP2200 und FP2200
betrdgt der Schlussiiberschuss 20 % der versicherten Jahresrente.

Nach Leistungsbeginn erhalten alle Tarife jahrlich zum Ende eines Versicherungs-
jahres, erstmals zum Ende des ersten vollen Versicherungsjahres nach Leistungs-
beginn, einen laufenden Uberschussanteil, der sich in Prozent des zu diesem Zeit-
punkt vorhandenen Deckungskapitals bemisst.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Risikouberschuss- Zinslberschuss- Uberschussanteil

anteil anteil nach Beginn der
Leistungspflicht

in % in% in %

NP2710(T), NP2711, 10 2 (2,25) 2,25

NP2712, NP2714

NP2610(T), NP2611, 10 2 (2,25) 2,25

NP2612, NP2614

NP2510(T), NP2511, NP2512, 10 1,5(1,75) 1,75

NP2514, FP2510, FP2514E

NP2500, FP2500, 10 1,5 (1,75) 1,5(1,75)

NP2400, FP2400

NP2200, FP2200 10 1 (1,25 1 (1,25

18. Uberschussbeteiligung der Pflegerenten-Zusatzversicherung

Uberschussberechtigt sind die Tarife PR1 und PR2 der PRZ93 sowie Tarif PR der
PRZ2008, PRZ2007, PRZ2005, PRZ2004, PRZ2000 und PRZ97.

Beitragspflichtige Versicherungen der PRZ2008 erhalten wihrend der Beitrags-
zahlung zu Beginn jedes Versicherungsjahres laufende Uberschussanteile in Prozent
der Beitragssumme eines Jahres.

Beitragsfreie Versicherungen der PRZ2008 sowie alle tibrigen Versicherungen
erhalten vor Beginn der Pflegerentenzahlung einen laufenden Uberschussanteil zum
Ende jedes Versicherungsjahres, bei beitragspflichtigen Versicherungen der PRZ93-
Tarife erstmals zum Ende des dritten. Dieser laufende Uberschussanteil bemisst sich
in Prozent des Deckungskapitals zu Beginn des Versicherungsjahres.
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Bei Beginn der Pflegerentenzahlung wird ein Schlussiiberschussanteil als Zusatz-
rente fallig. Er betragt fiir Tarif PR der PRZ2008, PRZ2007, PRZ2005, PRZ2004 und
PRZ2000 1,5 % der versicherten Jahresrente, multipliziert mit der Anzahl der zu
diesem Zeitpunkt abgelaufenen vollen Versicherungsjahre. Bei den tibrigen Tarifen
belauft er sich auf 2 % des zu Beginn der Pflegerentenzahlung erreichten Pflege-
bonus, multipliziert mit der Anzahl der zu diesem Zeitpunkt abgelaufenen vollen
Versicherungsjahre.

Nach Beginn der Pflegerentenzahlung wird jahrlich zum Ende eines Versicherungs-
jahres, erstmals zum Ende des ersten vollen Versicherungsjahres nach Leistungs-
beginn, ein laufender Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeitpunkt vor-
handenen Deckungskapitals zugewiesen.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil vor Beginn Uberschussanteil
der Pflegerentenzahlung nach Beginn
in% der in% des der Pflegerenten-
Beitragssumme Deckungskapitals  zahlung
eines Jahres in %
PRZ2008: PR 20 1,5 (1,75) 1,5 (1,75)
PRZ2007: PR — 1,5 (1,75) 1,5 (1,75)
PRZ2005: PR — 1 (1,25) 1 (1,25)
PRZ2004: PR — 1 (1,25) 1 (1,25)
PRZ2000: PR — 0,5 (0,75) 0,5 (0,75)
PRZ97: PR — 0 0
PRZ93: PR1, PR2 — 0,25 (0,5) 0,25 (0,5)

19. Uberschussbeteiligung der sonstigen Zusatzversicherungen

Beitragspflichtige Zusatzversicherungen nach den Tarifen SH2013, UZ2013, RZ2013,
T72013, SH2012, UZ2012, RZ2012, TZ2012, SH2008, UZ2008, RZ2008, TZ2008,
SH2007, UZ2007, RZ2007, TZ2007, SH2006, UZ2004, RZ2004, TZ2004, UZ2000,
RZ2000, TZ2000, UZ97, RZ97, TZ97, UZ, RZ, TZ, 1, IR, ZR und ZSt erhalten
wihrend der Anwartschaftszeit laufende Uberschussanteile in Prozent der Beitrags-
summe eines Jahres. Der laufende Uberschussanteil wird bei den Tarifen SH2013,
UZ2013, RZ2013, TZ2013, SH2012, UZ2012, RZ2012, TZ2012, SH2008, UZ2008,
RZ2008, TZ2008, SH2007, UZ2007, RZ2007, TZ2007, SH2006, UZ2004, RZ2004,
TZ2004, UZ2000, RZ2000, TZ2000, UZ97, RZ97 und TZ97 und bei den sonstigen
Tarifen bei Einschluss zu einer Hauptversicherung nach den N(B)2000(K)-,
N(B)R2000(K)-, NF(R)2000-, N(B)-, NR-, NF-, NK-, NVG- oder FA-Tarifen zu Beginn
jedes Versicherungsjahres zugewiesen, bei Einschluss zu einer Hauptversicherung
nach den s-, sF-, sK-, VG- oder LR-Tarifen zum Ende eines Versicherungsjahres, erst-
mals zum Ende des dritten, und bei Einschluss zu den sonstigen moglichen Tarifen
zum Ende eines Versicherungsjahres, erstmals zum Ende des Jahres, in dem fiir die
betreffende Hauptversicherung die erste Zuweisung erfolgt.

Zusatzversicherungen gegen Einmalbeitrag nach den Tarifen SH2013, SH2012,
SH2008, SH2007 und SH2006 sowie nach den Tarifen UZ97 und UZ, die zu den
Hauptversicherungen nach den N(R)2000(K)-, NF(R)2000-, N- und NF-Tarifen
eingeschlossen werden konnen, erhalten zu Beginn jedes Versicherungsjahres
laufende Uberschussanteile in Prozent des Deckungskapitals zum Ende des
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Versicherungsjahres. Tarif UZ gegen Einmalbeitrag bei Einschluss zu den Tarifen
EP und EP/K erhilt laufende Uberschussanteile in Prozent des Deckungskapitals
zum Ende des Vorjahres. Sonstige Zusatzversicherungen gegen Einmalbeitrag nach
Tarif UZ (bei Einschluss zu den s-, sF- und sK-Tarifen) erhalten zum Ende eines
Versicherungsjahres, erstmals zum Ende des dritten, einen Uberschussanteil in
Prozent des fiktiven Jahresbeitrags.

Zusatzversicherungen nach den Tarifen RZ2013, RZ2012, RZ2008, RZ2007, RZ2004,
RZ2000, RZ97, RZ, IR und ZR wird nach Beginn der Leistungspflicht jahrlich zum
Ende eines Versicherungsjahres, erstmals zum Ende des ersten vollen Versicherungs-
jahres nach Leistungsbeginn, ein Uberschussanteil in Prozent des zu diesem Zeit-
punkt vorhandenen Deckungskapitals zugewiesen.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Uberschussanteil ~ Uberschussanteil ~ Uberschussanteil
fur beitrags- fur Versiche- fur laufende
pflichtige rungen gegen Renten
Versicherungen Einmalbeitrag
in % in % in %

UzZ2013, UZ2012, UZ2008, 10 — —

Uz2007, UZ2004, UZ2000

SH2013, SH2012 20 2 (2,25) —

RZ2013, RZ2012, 20 — 2 (2,25

TZ2013, TZ2012

SH2008, SH2007 20 1,5 (1,75) —

RZ2008, RZ2007, 40 — 1,5 (1,75)

TZ2008, TZ2007

SH2006 20 1 (1,25) —

RZ2004, TZ2004 40 — 1 (1,25)

RZ2000, TZ2000 40 — 0,5 (0,75)

uz97 10 0 —

RZ97, 7297 40 — 0

UZ zu den N(B)2000(K)-, 10 0,25 (0,5) —

N(B)R2000(K)-, NF(R)2000-,
N(B)-, NR-, NF-, NK-, NVG-,
FA-Tarifen

RZ, TZ zu den N2000(K)-, 45 — 0,25 (0,5)
NR2000(K)-, NF(R)2000-,
N-, NR-, NF-, NK-Tarifen

UZ zu den s-, sF-, sK-, VG-, 25 25 —
LR-Tarifen
RZ, TZ zu den s-, sF-, sK-,
LR-Tarifen
Manner 50 — 0,75 (1)
Frauen 60 — 0,75 (1)
[, IR 25 0,75 (1) 0,75 (1)
Sonstige UZ 25 0,75 (1) —

ZR, ZSt 65 — 0,75 (1)

129



130 NURNBERGER Lebensversicherung AG

20. Uberschussbeteiligung der Kapitalisierungstarife

Allen Kapitalisierungsvertragen werden zum Ende jedes Vertragsmonats laufende
Zinsiiberschussanteile gutgeschrieben. Die BezugsgroRe filir die Hohe der monat-
lichen Uberschusszuweisung ist das Deckungskapital zu Beginn des jeweiligen
Monats.

Zusétzlich wird allen Vertragen nach den Tarifen K2705, K2704, K2704U(S), K2734,
K2744, K2605, K2604, K2604U, K2634, K2644, K2505, K2504, K2504U(S), K2534
und K2544 bei Vertragsablauf ein Schlussiiberschussanteil zugewiesen, der sich
in Prozent des malkgebenden Ansammlungsguthabens bemisst. Erfolgt frithestens
nach einem Drittel der Laufzeit, bei den Tarifen K2705, K2605 und K2505 friihes-
tens nach einem Jahr, ein Riickkauf, wird ein Teil des Schlussiiberschussanteils
gutgebracht.

Die Hohe der Uberschusssitze fiir die Tarife K2705, K2605 und K2505 wird quartals-
weise festgelegt. Die angegebenen Uberschusssitze gelten fiir Zuweisungen im
1. Quartal 2014 und - sofern nichts anderes festgelegt wird — auch fiir die darauf
folgenden Quartale.

Uberschussanteilsitze im Einzelnen:

Tarife Zinsuberschussanteil p.a. Schlussiiberschussanteil
in % in %

K2705 0,5 50

K2605, K2505 0,25 100

K2704, K2704U, K2734, K2744, 2 (2,25 35

K2604, K2604U, K2634, K2644

K2704US 1,25 35

K2504, K2504U, K2534, K2544 1,5 (1,75) 35

K2504US 0,75 35

K2503, K2403, K2433K3 1,5 (1,75) —

K2201, K2231K3, K2303, K2333K3 1 (1,25) —
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21. Ansammlungszins

Werden Uberschussanteile verzinslich angesammelt, wird (mit Ausnahme der
Kapitalisierungstarife) neben dem Rechnungszins ein Ansammlungsiiberschuss-
Anteil zugewiesen. Er ist so hoch, dass sich das Ansammlungsguthaben fiir das
2014 endende Versicherungsjahr fiir Tarife mit einem Rechnungszins von 4 % mit
insgesamt 4 % und fiir die sonstigen Tarife mit insgesamt 3,75 (4) % verzinst.

Bei den Kapitalisierungstarifen — mit Ausnahme der Tarife K2705, K2605 und K2505
— wird neben dem Rechnungszins zum Ende jedes Vertragsmonats ein Ansamm-
lungstiberschuss-Anteil zugewiesen. Er ist so hoch, dass sich das Ansammlungs-
guthaben im Jahr 2014 mit insgesamt 3,75 (4) % p.a. verzinst.

Der den Kapitalisierungstarifen K2705, K2605 und K2505 neben dem Rechnungszins
zum Ende jedes Vertragsmonats zugewiesene Ansammlungsiiberschuss-Anteil ist
so hoch, dass sich das Ansammlungsguthaben fiir Zuweisungen im 1. Quartal 2014
und - sofern nichts anderes festgelegt wird — auch fiir die darauf folgenden Quartale
mit insgesamt 1,25 % p. a. verzinst.

Niirnberg, 24. Februar 2014

DER VORSTAND
Dipl.-Pad. Walter Bockshecker Dipl.-Kfm. Henning von der Forst
Dr. Wolf-Riidiger Knocke Dr. Hans-Joachim Rauscher

Dr. Armin Zitzmann
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der Niirnberger Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Niirnberg, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malkiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber
die Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss
und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesent-
lichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Niirnberg, den 9. Mai 2014

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Hildebrand Roder
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Weitere Angaben
zum Lagebericht

Von uns betriebene Wir fithren selbst abgeschlossenes und in Rickdeckung tibernommenes Geschaft
Versicherungsarten als Einzelversicherungen und im Rahmen von Gruppenvertragen.

Einzeltarif =~ Gruppentarif
Grolllebens-Kapitalversicherungen ja ja

Kleinlebensversicherungen ja nein
(einschlieflich Lebensversicherungen im Rahmen der
Familienschutz-Unfall- und -Lebensversicherung)

Risikoversicherungen ja ja

Vermogensbildungs-Versicherungen ja nein
(nur selbst abgeschlossenes Geschift)

Fondsgebundene Lebensversicherungen ja ja
Fondsgebundene Rentenversicherungen ja ja
Fondsgebundene Rentenversicherungen im Sinne ja ja

des § 1 Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
(AltZertG) (nur selbst abgeschlossenes Geschft)

Zertifikatgebundene Rentenversicherungen ja nein
(nur selbst abgeschlossenes Geschaft)

Restschuldversicherungen nein ja
(nur selbst abgeschlossenes Geschift)

Renten- und Pensionsversicherungen ja ja

Rentenversicherungen im Sinne des § 1 AltZertG ja ja
(nur selbst abgeschlossenes Geschaft)

Berufsunfahigkeits-Versicherungen ja ja
(nur selbst abgeschlossenes Geschift)

Pflegerenten-Versicherungen ja ja
(nur selbst abgeschlossenes Geschift)

Unfalltod-Zusatzversicherungen ja ja
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen ja ja
Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherungen ja ja
Sterberenten-Zusatzversicherungen ja ja
Todesfall-Zusatzversicherungen ja ja
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen ja ja
Pflegerenten-Zusatzversicherungen ja ja
Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nein ja
Unfallversicherungen im Rahmen ja nein

der Familienschutz-Unfall- und -Lebensversicherung
(nur selbst abgeschlossenes Geschift)

Zusatzlich betreiben wir Kapitalisierungsgeschifte im Sinne von Nr. 23
der Anlage A zum VAG.
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Bewegung und Struktur des Bestandes an Lebensversicherungen

im Geschaftsjahr 2013

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur (Haupt- und Zusatz- (nur
Haupt- versicherungen) Haupt-
versiche- versiche-
rungen) rungen)
Anzahl der  Lfd. Beitrag Einmal Versiche-
Versiche- fur ein beitrag rungssumme
rungen Jahr in TEUR bzw. 12-fache
in TEUR Jahresrente
in TEUR
Bestand am Ende des Vorjahres 2.906.707 2.013.439 127.549.541
Wahrungsschwankungen 2 - 58
|. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 2.906.707 2.013.437 127.549.483
Il. Zugang wahrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeloste Versicherungsscheine 151.252 166.536 202.443  10.010.575
b) Erhéhungen der Versicherungssummen (ohne Pos. 2.) 48.417 97.118 2.769.478
2. Erhéhungen der Versicherungssummen durch Uberschussanteile 41.314
3. Ubriger Zugang 2.866 2.587 182.149
4. Gesamter Zugang 154.118 217.539 299.561 13.003.515
I1l. Abgang wahrend des Geschaftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 17.238 6.435 177.900
2. Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung 59.849 41.111 1.083.135
3. Rickkauf und Umwandlung in beitragsfreie Versicherungen 107.217 111.281 5.407.705
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 10.881 8.050 1.313.123
5. Ubriger Abgang 3.315 7.260 299.515
6. Gesamter Abgang 198.500 174.138 8.281.377
IV. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 2.862.325 2.056.839 132.271.621




NURNBERGER Lebensversicherung AG 135

Kapitalversicherungen
(einschl. Vermogens-
bildungs-Versicherungen)
ohne Risikoversiche-
rungen und sonstige
Lebensversicherungen

Einzelversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen
(einschl. Berufsunfahig-
keits- und Pflegerenten-
Versicherungen)
ohne sonstige
Lebensversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahlder Lfd. Beitrag Anzahlder Lfd. Beitrag Anzahlder Lfd. Beitrag
Versiche- fur ein Versiche- fur ein Versiche- fur ein Versiche- fur ein Versiche- fur ein
rungen Jahr rungen Jahr rungen Jahr rungen Jahr rungen Jahr

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

643.776 341.458 268.631 148.006 771.559 547.958 910.087 671.168 312.654 304.849

_ ‘I — _ ‘l J— J—

643.776 341.457 268.631 148.006 771.559 547.957 910.087 671.168 312.654 304.849

17.821 7.656 9.574 3.547 65.377 61.693 36.472 38.237 22.008 55.402

5.809 3.422 14.907 18.100 6.179

302 161 45 21 1.204 1.074 1.071 1.028 244 302

18.123 13.626 9.619 6.991 66.581 77.673 37.543 57.365 22.252 61.883

11.518 3.728 339 311 845 781 965 779 3.571 835

28.724 18.881 13.162 1.772 2.293 2.275 11.274 10.698 4.396 7.486

26.466 14.466 7.949 5.810 28.321 26.036 40.105 48.067 4.376 16.903

95 5 2.078 1.103 8.615 6.813 61 107 32 21

240 657 23 608 529 1.376 1.683 2.876 840 1.743

67.043 37.737 23.551 9.604 40.603 37.282 54.088 62.527 13.215 26.988

594.856 317.347 254.699 145.393 797.537 588.348 893.542 666.007 321.691 339.745
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen
(ohne Zusatzversicherung)

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Versicherungssumme
Versicherungen bzw. 12-fache
Jahresrente
in TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 2.906.707 127.549.483
davon beitragsfrei (455.571) (4.176.952)
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 2.862.325 132.271.621
davon beitragsfrei (465.421) (4.417.351)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen insgesamt

Anzahl der Versicherungssumme
Versicherungen bzw. 12-fache
Jahresrente
in TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 811.937 67.458.847
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 769.369 65.934.496

D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen Lebensversicherungen

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschaftsjahres 418.773 TEUR

2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres 629.192 TEUR
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Kapitalversicherungen
(einschl. Vermogens-
bildungs-Versicherungen)
ohne Risikoversiche-
rungen und sonstige
Lebensversicherungen

Einzelversicherungen
Risikoversicherungen

Rentenversicherungen
(einschl. Berufsunfahig-
keits-und Pflegerenten-
Versicherungen)
ohne sonstige
Lebensversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl der Versiche- Anzahl der Versiche- Anzahl der 12-fache Anzahl der Versiche- Anzahl der Versiche-
Versiche-  rungssumme  Versiche- rungssumme Versiche-  Jahresrente  Versiche- rungssumme Versiche- rungssumme
rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR rungen bzw. 12-fache
Jahresrente
in TEUR
643.776 9.437.394 268.631 5.586.721 771559  86.362.377 910.087 19.537.996 312.654 6.624.995
(103.238) (657.947) (36.525) (263.239) (68.104)  (1.309.181) (165.323) (984.868) (82.381) (961.715)
594.856 8.746.355 254.699 5.655.759 797.537  91.495.412 893.542 19.522.472 321.691 6.851.623
(97.921) (613.454) (31.641) (255.423) (75.870)  (1.537.548) (173.085)  (1.000.742) (86.904) (1.010.184)
Unfall- Berufsunfahigkeits- oder Risiko- und Zeitrenten- Sonstige
Zusatzversicherungen Invaliditats- Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Zusatzversicherungen
Anzahl der Versiche- Anzahl der 12-fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw.
rungen in TEUR rungen in TEUR rungen 12-fache rungen 12-fache
Jahresrente Jahresrente
in TEUR in TEUR
150.803 2.010.611 587.181 63.171.057 8.834 232.192 65.119 2.044.988
134.721 1.823.688 564.875 62.047.983 7.811 212.799 61.962 1.850.026
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Weitere Angaben

Kennzahlen Es ist bewahrte Praxis der Lebensversicherungs-Unternehmen und des Gesamt-

zur Geschafts- verbandes der Versicherungswirtschaft, die Geschéftsergebnisse durch geeignete

entwicklung Kennzahlen zu beschreiben. Der Verband veroffentlicht regelméRig eine Kenn-
zahlen-Mappe, in der die Berechnungsweise ausgewéhlter Kennzahlen ausfiihrlich
dargestellt wird.

Dabei konnen Kennzahlen die Ergebnisse eines Geschiftsjahres in pragnanter und
einfacher Form dokumentieren. Der externe Betrachter zieht sie haufig bei Ver-
gleichen zwischen verschiedenen Unternehmen heran. Zu diesem Zweck werden
Kennzahlen auch von Zeitschriften und Zeitungen veroffentlicht.

Allerdings ist die Beurteilung eines Unternehmens nur anhand einzelner Kennzahlen
kaum moglich. Fir eine genaue Analyse sind immer auch unternehmensinterne
Informationen erforderlich. Uberdies hat die Zusammensetzung des Geschifts
wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse, sodass ein reiner Zahlenvergleich oft

zu falschen Interpretationen fiihrt.

Um dem steigenden Informationsbediirfnis Rechnung zu tragen, stellen wir an
dieser Stelle wesentliche Kennzahlen zur Geschiftsentwicklung im Uberblick dar.
Sondereffekte werden, soweit erforderlich, bei der Berechnung berticksichtigt und
entsprechend kommentiert.

Die NURNBERGER Lebensversicherung AG besitzt aufgrund einer speziellen
Vertriebsform (Familienschutz-Organisation) einen hohen Anteil an Kleinlebensver-
sicherungen und nimmt damit innerhalb der Branche eine Ausnahmestellung ein.
Bei diesem Geschift liegt der Verwaltungskostensatz wegen der niedrigen Beitrige
und der generell monatlichen Zahlungsweise wesentlich hoher als im Normal-
geschaft. Damit unsere Verwaltungskostenquote mit anderen Unternehmen vergleich-
bar ist, wurde bei der Berechnung dieser Quote das Kleinlebensgeschift eliminiert.

Entsprechend einer Empfehlung des Verbandes sind bei allen Zinswerten die Ertrage
und Aufwendungen der Kapitalanlagen der Fondsgebundenen Versicherungen nicht

enthalten.

2013 2012

in % in %
Wachstumsrate Neuzugang (Ifd. Beitrag) 2,6 1,0
Wachstumsrate Neuzugang (Einmalbeitrag) = 25,9 26,8
Wachstumsrate Bestand (Anzahl) = 1,5 - 1,1
Wachstumsrate Bestand (Versicherungssumme) 3,7 5,7
Wachstumsrate Beitrage - 2,0 5,4
Stornoquote (Ifd. Beitrag) 5,9 6,3
Abschlusskostenquote (Beitragssumme) 6,5 6,2
Verwaltungskostenquote* 2,8 3,0
Nettoverzinsung (Jahreswert)** 4,5 4,0
Nettoverzinsung (3-Jahres-Mittelwert)** 4,2 4,0
Lfd. Durchschnittsverzinsung** 3,8 3,9

*ohne Kleinlebensversicherung
**ohne Beriicksichtigung der Fondsgebundenen Versicherung
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Erlauterung
von Fachausdrucken

Abschlussaufwendungen (auch: Erwerbskosten)

Sie entstehen einmalig durch den Abschluss eines Versicherungsvertrags und
beinhalten Abschlussprovisionen und Gehalter fiir den AuBendienst, Kosten der
Antragsbearbeitung, Kosten fiir arztliche Untersuchungen und die Ausfertigung
der Versicherungsscheine. Soweit sie rechnungsmiRig nicht gedeckt sind, sind sie
Kosten des Versicherungsbetriebs fiir das jeweilige Geschaftsjahr.

Anlagestock

Selbststindige Abteilung des Sicherungsvermogens, in der die Anlagebeitrige der
Fondsgebundenen Versicherungen gefiihrt werden. Die Mittel des Anlagestocks
sind in Investmentanteilen, die fiir die entsprechenden Fondstarife vorgesehen
sind, angelegt.

Beitrag (auch: Pramie)

Preis fiir die vom Versicherer garantierten Leistungen und die zusatzlich gewédhrten
Uberschussanteile (siehe hierzu ,,Uberschussbeteiligung“). Die in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesenen gebuchten Bruttobeitrige sind die im Geschafts-
jahr vereinnahmten Beitrdge ohne Berticksichtigung von Beitragsiibertriagen und
abgegebenen Riickversicherungsbeitrigen (siehe auch ,Beitragsiibertrage® und
,Riickversicherung®).

Beitrage aus der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
Betrdage, die der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung entnommen und zur
Erhohung der Versicherungssummen (Bonus) verwendet werden.

Beitragsiibertrage
Aufgrund der Zahlungsweise der Kunden bereits vereinnahmtes Entgelt, das auf
Risikoperioden nach dem Bilanzstichtag entfallt.

Bestandseinteilung

Aufgrund des Dritten Gesetzes zur Durchfithrung versicherungsrechtlicher Richt-
linien des Rates der Europaischen Gemeinschaften vom 21.07.1994 wird der
gesamte Versicherungsbestand in den Altbestand und den Neubestand aufgeteilt.
Eine genaue Aufstellung wird im Anhang gegeben.

Bonus
Mégliche Verwendungsform der laufenden Uberschussanteile als beitragsfreie
Versicherungssumme.

Brutto
Jeweilige versicherungstechnische Position oder Quote vor Abzug der Riickver-
sicherung.

Deckungsriickstellung

Die Deckungsriickstellung wird gebildet, um jederzeit Leistungen erbringen zu
konnen. Der Beitrag fiir einen Versicherungsvertrag ist im Gegensatz zum damit
ibernommenen Risiko in der Regel wahrend der Vertragsdauer konstant. Die De-
ckungsriickstellung gleicht diesen Effekt aus: Sie wird in Zeiten mit niedrigem Risiko
gebildet und in Zeiten mit hohem Risiko aufgelost. Berechnet wird die Deckungs-
rickstellung als Summe der Barwerte der kiinftigen Verpflichtungen abzuglich der
Summe der Barwerte der kiinftig eingehenden Beitrdge. Bei der Fondsgebundenen
Versicherung werden mit den nicht zur Deckung von Risiko und Kosten benotigten
Beitragsteilen Fondsanteile erworben. Hier ergibt sich die Deckungsriickstellung
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aus dem Wert der Fondsanteile am Bilanzstichtag. MaRgebend fiir die Berechnung
ist fiir den Altbestand der von der BaFin genehmigte Geschaftsplan. Fiir den Neu-
bestand erfolgt die Berechnung nach § 65 VAG und § 341f HGB sowie den dazu
erlassenen Rechtsverordnungen.

Depotforderungen aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft
Forderungen des Riickversicherers an Erstversicherer in Hohe der bei diesen als
Bar- oder Wertpapierdepot gestellten Sicherheiten fiir anteilige Beitragsiibertrige,
Schaden- und Deckungsriickstellungen.

Direktversicherung

Betriebliche Lebensversicherung, die der Arbeitgeber auf das Leben des Arbeit-
nehmers abgeschlossen hat und fiir deren Leistungen der Arbeitnehmer oder seine
Hinterbliebenen zumindest teilweise bezugsberechtigt sind.

Eingeloste Versicherungsscheine
Zugang an neuen Policen, fiir die die Erstbeitrage gezahlt worden sind.

Fondsgebundene Versicherung

Die Fondsgebundene Versicherung wird als Fondsgebundene Lebensversicherung
(Versicherung auf den Todes- und Erlebensfall) und als Fondsgebundene Renten-
versicherung (Leibrentenversicherung) angeboten. Die zugehorige Kapitalanlage
erfolgt ganz oder teilweise in Anteilen eines oder mehrerer Investmentfonds.
Die Wertentwicklung der Anteilseinheiten ist bei der Fondsgebundenen Lebens-
versicherung malkgebend fiir die Versicherungsleistung im Erlebensfall, bei der
Fondsgebundenen Rentenversicherung fiir die Hohe der Rente bei Rentenbeginn.

Gesamtergebnis

Das Gesamtergebnis ist das Ergebnis des jeweiligen Geschaftsjahres. Ein Teil flieSt
als Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung in die Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung. Der restliche Teil finanziert den Jahresiiberschuss bzw. eine even-
tuelle Ergebnisabfiihrung. Zum Gesamtergebnis tragen die Ertrage aus den
Kapitalanlagen bei, die iiber die rechnungsméBigen Zinsen und die Direktgutschrift
hinaus erwirtschaftet werden, sowie ein im Vergleich zur Kalkulation giinstigerer
Verlauf des Risikos und der Kosten.

Geschaftsplan

Fiir den Altbestand ist der Geschaftsplan die Grundlage des Geschiftsbetriebs.
Seine Einhaltung wird durch die BaFin tiberwacht. Zum Geschéftsplan gehoren:
Satzung, Allgemeine Versicherungsbedingungen, technische Geschéiftsunterlagen,
Tarife, Grundlagen fiir die Bemessung des Beitrags, der Deckungsriickstellung usw.

Gewinnriicklagen

Sie enthalten die Betrage, die im Geschaftsjahr oder in fritheren Geschéaftsjahren
aus dem Jahresiiberschuss eingestellt worden sind, und umfassen die gesetzliche
Riicklage und die anderen Gewinnriicklagen.

Gezeichnetes Kapital

Kapital, auf das die Haftung der Gesellschafter fiir die Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft gegentiber Glaubigern beschrankt ist. Bei der Aktiengesellschaft ist es das
Grundkapital.
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Kapitalriicklage
Einzahlungen der Aktiondre in das Eigenkapital wie Agio bei einer Kapitalerh6hung
oder andere Zuzahlungen.

Laufende Durchschnittsverzinsung

Laufender Ertrag der Kapitalanlagen, also ohne Beriicksichtigung aulerordentlicher
Ertrdge und Aufwendungen, bezogen auf den mittleren Kapitalanlagenbestand
(siehe auch ,Nettoverzinsung®).

Mitversicherung
Mehrere Erstversicherer beteiligen sich an einem Risiko in der Weise, dass jeder
eine Quote der Versicherungssumme oder eine bestimmte Summe tibernimmt.

Nettoverzinsung

Gesamter Nettoertrag der Kapitalanlagen (Bruttoertrag abziiglich Aufwendungen),
bezogen auf den mittleren Kapitalanlagenbestand (siehe auch ,Laufende Durch-
schnittsverzinsung®).

Neubeitrag

Beitrag fiir im Geschiftsjahr neu zugegangene Versicherungsvertrage. Dazu zidhlen
auch Beitragserhohungen im Rahmen der Dynamik fiir bestehende Versicherungs-
vertrage. Bei Vertragen mit laufender Beitragszahlung wird der laufende Beitrag
fiir ein Jahr, bei Einmalbeitragsversicherungen der Einmalbeitrag ausgewiesen.

Policendarlehen (auch: Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine)
Verzinsliche Darlehen auf kapitalbildende Lebensversicherungen bis zur Hohe
des vertraglichen Riickkaufswerts, die spatestens bei Falligkeit der Versicherungs-
leistung zu tilgen sind.

Rechnungsabgrenzungsposten
Einnahmen oder Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Ertrdge oder Aufwendungen
fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Rechnungszins
Zinssatz, der bei der Berechnung der Deckungsriickstellung verwendet wird.

Rohiiberschuss

Der Rohiiberschuss entspricht dem Gesamtergebnis zuzuglich Direktgutschrift.
Zum Rohtiberschuss tragen die Ertrage aus den Kapitalanlagen bei, die iber die
rechnungsméaRigen Zinsen hinaus erwirtschaftet werden, sowie ein im Vergleich
zur Kalkulation glinstigerer Verlauf des Risikos und der Kosten.

Riickstellungen

Riickstellungen sind Passivposten fiir Verpflichtungen, die dem Grunde nach be-
stehen, deren Hohe und/oder Zeitpunkt der Falligkeit aber ungewiss sind. Sie werden
als versicherungstechnische Riickstellungen gebildet, soweit es die Eigenart des
Versicherungsgeschifts erfordert. Die ibrigen Riickstellungen werden unter den
anderen Riickstellungen ausgewiesen.
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Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB)

Die RfB enthilt realisierte Uberschiisse bis zu ihrer Zuteilung an Versicherungs-
nehmer. Als Puffer soll sie, losgelost von schwankenden Jahresergebnissen,
eine moglichst gleichbleibende Uberschussbeteiligung gewihrleisten.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Geschitzter Aufwand, der zur Deckung bereits verursachter, im Geschaftsjahr aber
noch nicht endgiltig abgewickelter Schadenfille erforderlich ist.

Riickversicherung

Ein Versicherungsunternehmen (Erst- oder Direktversicherer, Zedent) nimmt fiir
einen Teil des selbst ibernommenen Risikos Versicherungsschutz bei einem anderen
Versicherungsunternehmen (Riickversicherer, Zessionar). Die Riickversicherung
entlastet damit den Erstversicherer von einem Teil seiner Wagnisse gegen Zahlung
von Riickversicherungsbeitragen. Je nach Vertragsgestaltung gewahrt der Riick-
versicherer dem Zedenten Provisionen und Uberschussanteile.

Sicherungsvermaogen

Teil des gebundenen Vermogens zur Sicherung der Deckungsriickstellung. Es unter-
liegt besonderen Anlagevorschriften hinsichtlich der Rentabilitat und Sicherheit.
Das Sicherungsvermogen gewahrleistet somit die Erftillbarkeit der Versicherungs-
anspriiche.

Solvabilitatsquote

§ 53¢ Abs.1 VAG verpflichtet die Versicherungsunternehmen, stets iiber freie,
unbelastete Eigenmittel (Ist-Solvabilitdt) in Hohe der geforderten Eigenmittelaus-
stattung (Soll-Solvabilitat, Solvabilititsspanne) zu verfiigen. In § 53c Abs. 3 VAG
werden die fiir die Ist-Solvabilitat zurechenbaren Eigenmittel bestimmt, die Kapital-
ausstattungs-Verordnung regelt die Berechnung der Soll-Solvabilitit. Die Solva-
bilitdtsquote ist das Verhaltnis Ist- und Soll-Solvabilitat und muss stets grofer

100 % sein.

[Jberschussbeteiligung (auch: Gewinnanteile, Uberschussanteile,
Versichertendividende)

Die Uberschussbeteiligung entsteht aufgrund der vorsichtigen Rechnungsgrundlagen
(z.B. Rechnungszins, Sterblichkeit). Sie wird den Versicherungsnehmern iiber die
garantierte Leistung hinaus gutgebracht (z. B. in Form eines Bonus). Die Uber-
schussermittlung erfolgt getrennt fiir Altbestand und Neubestand. Fiir eine ent-
stehungsgerechte Verteilung werden gleichartige Vertrage zu Abrechnungsverbanden
(bzw. Bestandsgruppen) und innerhalb dieser zu Gewinnverbanden (bzw. Unter-
gruppen) zusammengefasst. Das Uberschusssystem des Altbestands (Verteilungs-
maRstab u.A.) ist geschiftsplanmiRBig festgelegt. Die Uberschussbeteiligung
erfolgt iiberwiegend durch Zuweisung laufender Uberschussanteile. Die derzeit
giiltigen Uberschussanteilsitze sind im Anhang erklirt und im Einzelnen erldutert.
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Verbindlichkeiten

Genau bestimmbare Schulden werden als Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Position enthilt auch die verzinslich angesammelten Uberschussanteile der
Versicherungsnehmer.

Verdienter Beitrag
Beitragseinnahme des Geschiftsjahres zuziiglich Beitragsiibertrag am Anfang des
Geschaftsjahres abziiglich Beitragsiibertrag am Ende des Geschéftsjahres.

Vermodgensbildungs-Versicherungen
Kapitalbildende Lebensversicherungen, die im Rahmen des Vermogensbildungs-
gesetzes abgeschlossen sind.

Versicherungsleistungen (auch: Schadenaufwand)

Versicherungsfille konnen zu Auszahlungen, zur Bildung von Riickstellungen fiir
kiinftige Zahlungen und zu Aufwendungen fiir Schadenregulierung fithren. Zu den
Versicherungsleistungen eines Geschaftsjahres zahlen zusatzlich die Ergebnisse
aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellungen. Im Gegensatz zu den Aufwendungen
fiir Versicherungsfille enthalten die Versicherungsleistungen auch die Leistungen
aus Uberschussanteilen.

Wertberichtigungen

Korrekturposten zu bestimmten Vermogensgegenstianden. Die Pauschalwert-
berichtigungen zu Kapitalanlagen und Forderungen tragen dem allgemeinen
Kreditausfallrisiko Rechnung. Die Einzelwertberichtigungen auf Forderungen
dagegen beriicksichtigen einzelne, abgrenzbare Risiken.
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